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#t]1. Introduccion
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El enigmatico dinero

# “El dinero junto con larueday € fuego— se
encuentra entre las invenciones mas antiguas sin
las cuales el mundo moderno no podria haberse
desarrollado. Pero es mucho mas misterioso.

# ES unaunidad de cuenta gue cambia de tamaino
como una vara de goma; un deposito de valor que
puede aumentar de tamano o contraerse en €
tiempo; un medio de cambio que frecuentemente

nunca sale del banco...” Herman Daly, “Dinero, deuday riqueza
virtual”, Ecologia Politica 9, Barcelona 1995, p. 51. Este articulo es
fundamental.
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i Cuantas paradojas

# Por otra parte, el “peor
fetichismo economico” —al
gue han sucumbido los
economistas convencional es—
es “el fetichismo del dinero”,
nos advierte Nicholas

(Georgescu-Roegen. Ensayos

bioecondmicos, Catarata, M adrid 2007,
p. 44.
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Se trata de un asunto ético-
politico —de forma radical

# El intento de acumular dinero
por mor de acumularlo como
base de |la actividad
economicasignifica buscar
el poder sobre otros, pues €l
dinero se ha convertido en la

di;ulﬂvi;lxszijd“ base del te_l | dO SOCi al, sefialan
Michel Agliettay André Orléan (La

violencia de la moneda, Siglo XXI
Editores, México DF 1990)
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Dadme @ control de la moneda
de un pais...

# Recoge esto lafrase
atribuida al fundador de la
dinastia Rothschild de
banqueros, Mayer Amschel
Rothschild (1744-1812).
“Dadme € control dela
moneda de un paisy no me ;&
importara quién hagasus
leyes’.
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ES asombroso que no hagamos mayores
esfuerzos por comprender €l dinero

vil metal’ ha penetrado, en una escala sin precedentes, en todos
|os aspectos de |a reproduccion social. No deja por tanto de resultar
pasmosa, como sefala la economista postkeynesiana Ann Pettifor,
autora del best-seller La produccion del dinero, laignoranciaentre los
usuarios del ‘poderoso caballero’ acerca del papel neuralgico que
juega en los engranajes de la maguinaria economica gue determinan
sus propias condiciones de vida: ‘ Una de |as constataciones mas
Impactantes de |a tltima fase de la evolucion del capitalismo esla
total incomprension de la naturaleza del dinero en nuestras

sociedades'.” Alfredo Apilanez, “ Sobre el dinero” (1) en su blog Trampantojosy

embelecos, 4 de noviembre de 2018;
https://trampantoj osyembel ecos.wordpress.com/2018/11/04/sobre-el-dinero-1/ . Una serie de
tres notables articul os, luego ampliados en libro: Alfredo Apilanez, Las entranas de |a bestia.

La fabrica de dinero en el capitalismo des%uici ado, Dado eds., Madrid 2021. H
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https://trampantojosyembelecos.wordpress.com/2018/11/04/sobre-el-dinero-i/

Una ciudadania endeudaday
bancarizada hasta las cegjas, pero...

# “En ninguna época ha sido mayor €l contraste entre la
relevanciadel dinero en lafinanciarizada vida cotidiana
y laincomprension de los mecanismos de su creacion y
de las funciones que desempena en las calderas de |la
sala de maguinas del capitalismo neoliberal. Tratandose
de un elemento tan relevante para una ciudadania
endeudada y bancarizada hastalas cglas —e 96% de la
poblacion tiene agun tipo de producto bancario— un
mayor conocimiento sobre € particular pareceriasin
duda mas apropiado...” Apilanez, op. cit.
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i Qué enganados estamos!

# En el mismo texto, Alfredo Apilanez serefiere auna
encuesta del Cobden Centre (organizacion britanica en pos
del dinero “honesto” y €l progreso social) segun la cua
alrededor del 61% del publico sostiene laidea de quelos
bancos son ssimplesintermediarios que canalizan €
ahorro hacia los esfor zados emprendedores y una
proporcion similar creequee dinerolocreae Estadoo
un banco publico —a poderosa pero enganosa metafora de
laimpresora de billetes.

# jNada mas lgos, en ambos casos, delareaidad! Como
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Bueno, al lio... No sabemos
exactamente cuando surgio

# No se sabe con total seguridad cuando
el ingenio humano pensb por vez

G primeraen & dinero.

AGe2) | = Circul6en laantigua China, en

' M esopotamiay en Egipto; como

moneda acunada |o inventaron

probablemente los lidios en lo que hoy

=55 esTurquia

g0 %s < - <, m Sehan utilizado todo tipo de cosas

o ogEEs . como dinero, incluyendo conchasy
calaveras humanas.
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cOrigen religioso del dinero?

# Edgar Moriny Patrick Viveret: “El origen de la
moneda no es en absoluto econdmico sino religioso,
como muestran |os nombres de animales que las
designan en muchos idiomas. Por g emplo pecus
| cabeza de ganado, generalmente ovejas; cualquier
animal en oposicion a homo] origino la palabra
pecunia en latin. ‘Rupia viene derupusen las
lenguas indias, aungue €l error ha sido creer que asl
Se acercaba la moneda a ganado, mientras que
estaba identificada con el animal del sacrificio.”



Dinero y sacrificio

i “ El origen de la moneda reside,
por tanto, en la cuestion del
sacrificio, incluido &l sacrificio
humano, que intenta restablecer
las condiciones del intercambio
desigual con losdioses. Por eso la
moneda aparece en los templos.”

Edgar Moriny Patrick Viveret, COmo vivir en tiempos de Tcaria # Mis Maders ji-v—-
crisis, Icaria, Barcelona 2011, p. 68-69.
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En |laantigua Mesopotamia...

# “Yaend tercer milenio
|AEC] los habitantes de

)

< M esopotamia empezaron a

% usar lingotes de metales

af L pPreci0sos para cambiarlos por
IDE AS articulos. A loslingotes, de
oro o platay de peso

T

uniforme, se les llamaba

minas, siclos o talentos” . peter
Watson, Ideas, Critica, Barcelona 2005, p. 114.
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En el Japon feudal ...

# En el Japon del periodo feudal
Edo (1603-1868; en este
ultimo afio comienza €l
periodo de modernizacion
Meiji) la principal unidad de
medida (economicay de
volumen a un tiempo) era €
koku: unos 150 kgs. de
arroz, la cantidad necesaria
para alimentar a una persona
durante un ano.
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¢Origen comercia y horizontal o estatal y
vertical? Sigue siendo un asunto debatido

# El antropologo David Graeber es autor de un
monumental estudio historico sobre € dinero, En deuda,
donde defiende latesis del origen y evolucion de los
usos del dinero principalmente como unidad de
cuenta para el pago de obligaciones e Impuestos.

# Comenta Alfredo Apilanez: “Laobra de Graeber —y de
0Ss economistas de la Teoria Monetaria Moderna como
Randall Wray— apunta, en las antipodas del relato
'monetarista neoliberal] canonico, a un origen estatal del
dinero, refrendado por un apabullante aparato probatorio

hasado en el registro historico-antropol 6gico”. H




Apilanez, “ Sobre el dinero” (1) en su blog Trampantojosy embelecos, 4 de noviembre de
2018; https://trampanto] osyembel ecos.wordpress.com/2018/11/04/sobre-el -dinero-i/

u “Larelevanciade dinero metalico-mercanciajoroy
plata sobre todo], en comparacion con cualquier
Signo monetario aceptado por la comunidad como
reflejo de las obligaciones contraidas, queda pues
enormemente reducida: el mercado primitivo no seria
un espacio para €l trueque ni el nucleo central de las
rel aciones econdmicas, como postulala‘musica
celestial’ marginalista-neoclasica, sino un lugar para
|a obtencion de los medios de pago de las deudas
contraidas con € Estado y entre particulares”.
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Tendenclia ala desmaterializacion
del dinero

# Algo parece claro: sl tenemos estructuras
estatalesfuertes, hace menosfalta el dinero-
mer cancia con valor intrinseco (metales
preciosos, sobre todo) y puede desarrollarse el

diner o-signo, “desmaterializando” € dinero.

# Un gemplo: lamonedaromanaerael denario de plata, que pudo
adulterarse hasta limites escandal 0sos debido alas ingentes
necesidades del Imperio. Por egemplo, durante e mandato de
Aureliano (siglo 111) el denario solo teniaun 5% de plata... € resto
era cobre. Bruno Estrada, Fco. Javier Brafia, Algandro Inurrietay Juan Laborda: Qué

hacemos con el poder de crear dinero, Akal, Tres Cantos (Madrid) 2013, p. 15.
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Pero eso no implica gue no puedaexistir e
dinero-signo en ausencia de estructuras estatales

# Dinero fiduciario (del latin fiducia:
confianza) es aquel que, en lugar de tener
valor intrinseco o representarlo, es aceptado
POr SUS usuarios porgue confian en que a su
vez sera aceptado ulteriormente por otros
usuarios.

i Representa una promesa de pago emitida por
un agente economico digno de confianza.
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Dinero fiduciario y dinero fiat

# El dinerofiat (del latin fiat: hagase) es dinero fiduciario
emitido por el Estado, es decir, €l Unico agente
economico con capacidad legal paraobligar a aceptar
su uso. El dinero fiat esdinero fiduciario de curso
for zoso.

# En condiciones modernas (Estado fuerte y Banco central
con monopolio de laemision fisicade dinero), la
distincion tiende a decaer. véase paraesto Mario del Rosal, La gran

revelacion. De como la Teoria Monetaria “ Moderna” pretende salvarnos del
capitalismo salvando el capitalismo, Ecoobok, Madrid 2019, p. 30-31.

i ¢Se mantendran estas condiciones? L a incognita de criptomonedas como el bitcoin...
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| os metal es preci0sos como
medio de pago

# L os metales mas acufiados (or o, plata, cobre, €etc)
eran apreciados por diversas sociedades para
propositos religiosos y de ornamentacion, asi como
por su durabilidad y alto valor para usos
monetariosy no monetarios.

# Los lingotes (barras de oro o plata no acunadas), no
obstante, presentan serias desventajas como medio de
pago. Los pesosy aparatos de prueba para garanti zar
la calidad no siempre estaban disponibles en € sitio de
Intercambio, y la adulteracion del peso y la calidad
Introdujeron costes de transaccion.
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Origen de la moneda acunada

# Laacufnacion de monedas representaba una
solucion para los problemas que causaba utilizar
los lingotes como dinero (este hecho también
marco laintervencion del poder politico en
asuntos monetarios).

# El sello real que se imprimia sobre un trozo de
metal certificaba un determinado peso o pureza del
metal.

# Ahorabien: €l papel moneda circuld en China
yaen € siglo X de nuestraera.
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Aparicion del dinero-signo

aremos en que de lastresfunciones clasicas del
dinero (unidad de cuenta, medio decirculacion y
reserva devalor; luego iremos a ello) la Gnica que
exige en principio un dinero con valor intrinseco
(cabezas de ganado, o medidas de cereal, 0 esclavos, 0
sal, o plata...) eslatercera.

# Asi que no sorprende la aparicion temprana de
dinero-signo o dinero fiduciario. Eso tuvo lugar con la
dinastia Shang (valle del rio Amarillo en € norte de
China, aprox. 1600-1046 AEC): se reprodujeron conchas

cauries en diversos materiales, sobre todo bronce.
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Conchas cauries

# Las conchas de cauri (pegueno caracol marino cuyo
nombre en latin es, gem, Monetaria moneta) se han
usado como medio de intercambio en muchas areas de
Africa, Asiay lasislas del Pacifico hastafinales del siglo
XIX (eincluso hastaprincipiosdel siglo XX enla
Uganda britanica).

® L os antiguos chinos utilizaban conchas cauries como
medio de intercambio y unidad de cuenta en el comercio
durante la Ultima fase de la sociedad primitiva.
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En |a Chinaantigua, jel poder de
crear dinero!

# Con lareproduccion de conchas cauries en hueso o bronce (en
China, dinastia Shang, segunda mitad del segundo milenio AEC)
aparece €l dinero-signo, que apenastiene valor intrinseco.

# Por vez primera“el dinero se puede fabricar en grandes cantidades

a bajo coste, |o que da un enorme poder a quien puede crearlo”.
Bruno Estrada, Fco. Javier Brafa, Alegjandro Inurrietay Juan Laborda: Qué hacemos con
el poder de crear dinero, Akal, Tres Cantos (Madrid) 2013, p. 11.

# Segun algunas fuentes, las monedas de metal acufadas se
presentaron en la tltimafase del Periodo de Primaveray Otofio
(770- 476 AEC), y serian por tanto anterioresa las monedas
lidias. https://www.viaje-a-china.com/cul tura/moneda-antigua-china.htm
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https://www.viaje-a-china.com/cultura/moneda-antigua-china.htm
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Papel moneda

# Lahistoriadel dinero de papel se
Iniciatambién en China, siglos mas
tarde, con ladinastia Tang (618-
907), en el siglo I X, enlaciudad de
Chengdu (trayecto sur de la Rutade
la Seda). Unos ochocientos anos
antes de que empezaran a

Imprimirse billetes en Europa.
http://spanish.china.org.cn/special g/txt/2014-
09/22/content 33577920 2.htm
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L a monetarizacion de la Grecla
antigua (desde Lidia)

# David Hdez. de la Fuente: “ Frente alos posibles
precedentes orientales, autores como David M. Schaps,
en un libro espléndido, The Invention of Coinage and
the Monetization of Ancient Greece (Ann Arbor, 2004),
defienden |a monetarizacion pionerade la Grecia
arcaica.

® Su tesis basica sostiene que la moneda fue inventada en
el AsiaMenor griegaentorno a sigloVlil aC. y que
resultd en una profunda transformacion en la economia
y lasociedad griegas.”
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(Bueno, no nos vamos a enredar en la
discusion historica sobre quién llego antes...)

® “Fueron los griegos quienes, a partir de la moneda,
generaron el concepto del dinero, que no existia antes.
seguramente habia en Oriente o Egipto muchos
elementos en |os que pudiéramos reconocer algunas de
|as funciones asociadas con € dinero.

# Las sociedades del antiguo Oriente tenian estandares de
valor convencional, generalmente metales preciosos o
cantidades de grano tesaurizado, pero nunca antes todos
estos el ementos se habian conceptualizado en la moneda
entendida como ‘dinero’, una medida de valor para

todas |las cosas.” _ H
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Habra que volver a este asunto:
|las funciones del dinero

n “Esto es algo de naturaleza diferente —
como argumenta Schaps— de todos los T
objetos de valor que podrian or Corvace axp
representarlo. Frente aOrientey su o
estandar de pago consistente en ‘ dinero i
primitivo’, la moneda en Grecia
siempre realizo todas las funciones que
posteriormente heredaremos con la
Idea de dinero” . pavid Hdez. delaFuente, * ;Podra una

moneda cambiar e mundo?’, La Razon, 3 de diciembre de 2017;
https:.//www.larazon.es/cultura/podra-una-moneda-cambi ar-€l -
mundo-MH17106794/
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Laantigua Lidia, a oestedela
peninsula de Anatolia (hoy Turquia)

m “Loslidios(...) fueron los primeros hombres que acunaron
y utilizaron monedas de oro y plata’ (Herddoto, |, 94).

n “ Esas primeras monedas datan del reinado de Giges, en la
segunda mitad del siglo VI, haciael 620 (...). Los
conocimientos actual es se apoyan en |los hallazgos de
monedas de electro u oro blanco [aleacidn de oro y platal,
cuyos yaci mientos principal es se ubican en Efeso, en la
costade Asia menor. (...) El pueblo lidio fue tambiéen €
primero en establecer tiendas de cambio en locales
permanentes, primer precedente bancario” (Wikipedia).
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Algo mas sobre |as monedas
l1di as (recurriendo ala Wikipedia)

# Secree que loslidios fueron los primeros en acunar
monedas estampadas, durante el reinado de Giges, en la
segunda mitad del siglo VIl a. C., hacia el 620 a. C.; esto

Situaria su invencion como anterior alas primeras monedas en China e India,
datadas hacia el 600 a. C. (aunque, como hemos visto, se trata de un asunto

disputado).

# Lamoneda, tal como la conocemos, fue precedida por
pequenos lingotes de electro (aleacion de oro y plata).
Ademas, en Lidia se utilizaban tambiéen unas tablillas
con valor monetario, predecesoras de lasletrasde
cambio.
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Extension de Lidiaentrefinalesdel sigloVIl a. deCy
mediados del VI
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# Laprimeramoneda lidia conocida fue hecha de electro
(aleacion de oro y plata) , con un peso de unos 5 gramos, con
la que se pagaba a las tropas de un modo regulado.
Posteriormente, durante €l reinado de Creso se estamp0 la
cabeza de un ledon en la moneda, de oro puro, simbolo de la
realeza, y, por primeravez, un sello real en laotra cara.

# El estandar lidio eran unos 14 gramos de e ectro, que erala
paga de un soldado por un mes de servicio; por estarazon ha
recibido € nombre de estatera, nombre gque recibio en la
antigua Grecia la moneda de oro con la que se pagaba €l
sueldo militar.
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Monedalidiadel rey Creso

® L a acunacion de la moneda
favor ecio enormemente €
comer Cio y Su uso comenzo a
extenderse ampliamente por € ' §
mundo mediterraneoy el Asia §
menor, siendo habitual en la
Grecia continental hacia el
610 a. C.
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L os primeros mercados donde
todo podia comprarse

u “El cambio de vida que en su momento acompaiio
lainvencion del dinero [como moneda] fue
tremendo. Fue en la ciudad lidia de Sardes donde
aparecio € primer mercado a por menor, cuando
cualquiera podia acudir al mercadoy vender,
por dinero, cualquier cosa quetuviera. (... ) En
Sardes se construyeron los primeros burdeles de los
gue tenemos noticia, y también nacieron las
apuestas.” Watson, Ideas, op. cit., p. 115; € énfasis es mio (J.R.).
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El dinero, su ilimitaciony la
mente griega antigua

# El historiador del mundo clésico Richard Seaford
postula que mucho dela culturay lafilosofia
de la Grecia antigua solo puede entenderse
como unareaccion ala introduccion del
dinero, y €@ caracter deilimitacion del mismo.

it Esto explicariala obsesion por loslimitesdela
cultura griega antigua: unareaccion contrala

potencia disolvente de la economia monetar ia.
Money and the Early Greek Mind, Cambridge University Press 2004.
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El dinero como gran
homogenel zador

# El dinero esalavez material y abstracto; un
medio totalmente imper sonal, quereducelo
cualitativo a lo puramente cuantitativo.
Seaford sugiere que fomenta un sentido de
homogenedad entretodas las cosas en general.

# Todas las cosas se igualan, puestodas ellas
pueden venderse a cambio de dinero, que asu
vez puede usarse para comprar cualquier cosa.
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Y asl como homogenelzatodas
|as cosas...

® ...también despersonaliza a sus
usuarios.

# “Despojado de toda asociacion
personal, el dinero es promiscuo,
capaz de ser intercambiado con
cualquier personaa cambio de
cualquier cosa, indiferente atoda
relacion interpersonal no

monetaria’ . Seaford, Money and the Early
Greek Mind, p. 155.

12/03/2025 dinero



Dinero y filosofia griega antigua

# ASi, la monetizacion dela economia habria afectado
Intensamente al espacio publico, ala politicay al pensamiento
filosofico dela zona de Mileto, la ciudad del fildsofo Tales.

# Mileto era seguramente la polis mas monetizada de comienzos
del siglo VI a.C., y en su érea de influencia desarrollaron su
actividad Anaximandro y Jenofanes.

# Serelacionarian (sostiene Seaford) el alba de la ontologia
presocr atica (no solo milesia, sino también pitagoricay eleatica)
con € dinero, asi como e cambio de paradigma delareligion
griega en cuanto al concepto de almay los misterios frente al
mundo homerico.
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|nsaciabilidad e 1limitacion en
Aristoteles

# “Laavariciade los hombres es
Insaciable: a principio basta
con dos obol os solamente,
[pero] cuando se acostumbran a
ello siguen pidiendo cada vez
mas, hasta el infinito, porque la
ambicion es ilimitada por
naturaleza, y lamayoriadelos
hombres viven para
satisfacerla” politica 1267b
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Dinero material y
desmaterializado (el énfasis es mio, IR))

it Alfredo Apilanez: “En todos los periodos
precapitalistas convivieron, en distinto grado,
dinero-metalico puro, dinero fiduciario —
tedricamente convertible pero basado, en ultima
Instancia, en la confianzaen e emisor—,
variopintos signos deregistro de deudas,
titulos de credito comercial y depositosy
creditos bancarios como soportes del poder de
compra, los medios de pago y laacumulacion de
riqueza de | os agentes economicos.”
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Oponer una epoca de moneda metalicay otra
de moneda desmaterializada seria un error

# “Enloslimitados margenes de las relaciones monetarias de las
fases precapitalistas, el dinero crediticio - as famosas muescas en
los palos ‘ de conteo’, que describe el antropdlogo David
Graeber en su, excesivamente unilateral, tesis sobre el origen del
dinero como unidad de cuenta en el pago de deudas— hasido
omnipresente alo largo de la historia.

# Como precisa el historiador monetario Pierre Vilar: ‘ Por tanto,
oponer una epoca de moneda metalica, que comprendiese toda la
historiapreviaalaedad dorada del capitalismo, y una época de
moneda moderna, desmaterializada, que nace entre 1920 y 1930
con €l fin del patron-oro, seriaun error’.”
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El dolar espaiiol: real de aocho

# Sigue Apilanez: “Lavividadescripcion gue hace €l
historiador de la escuela de los Annales, Fernand Braudel, de
|as ferias medievales, reflga elocuentemente la casi nula
presencia del fulgor del metal en los intercambios
comerciales. ‘ Casl no se lleva ninguna mercancia al
encuentro, se lleva muy poco dinero contante y sonante, pero
si grandes masas de | etras de cambio, que constituyen
verdaderamente los signos de la riqueza entera de
Europa [cursivas mias]’. Laliquidacion de los saldos era, eso
si, en platay moneda fuerte —el legendario ‘real de aocho’,
también conocido como dolar espanol, |a primera moneda de
reservamundial delahistoria-."
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En laimagen, real de aocho de 1597. El real de a ocho contenia
25’ 56 gramos de plata, aunque su peso y pureza vario significativamente
entre las distintas casas de lamoneda alo largo de los siglos.

# El real de aocho, peso de ocho, peso
fuerte o peso duro, conocido en €l
mundo anglosajon como dolar espariol
(en inglés, tambien, piece of eight),
fue una moneda de plata con valor de
ocho reales acunada por |os Reyes
Catolicos despues de lareforma
monetaria de 1497 gue establecio €l
real espanol.
# Seconvirtioenlaprimeradivisa de
uso mundial. Fue la primera moneda
de curso legal en EEUU hasta que una

T ley de 1857 desautorizO su Uso. ﬂ




# “No olvidemos, empero, la cuestion crucial. Esta
multiplicidad entreverada de signos monetarios, unos
con valor intrinseco y otros sin &, adaptada alas
necesidades, cambiantes pero nunca generalizadas, de
los pagos y la circulacion, coexiste con una economia
no monetaria de enorme extension, en agudo
contraste con la monetizacion absoluta del

metabolismo social vigente bajo la égidadel capital.”

Alfredo Apilanez, “ Sobre €l dinero” (11) en su blog Trampantojosy
embelecos, 9 de diciembre de 2018;
https://trampanto]osyembe ecos.wordpress.com/2018/12/09/sobre-€l -

gi—ﬂ%@éég dinero
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Vil metal?

i “ El dinero nunca ha sido sucio ni despreciable’,

remarca el poeta José Carlos Rosales. “Y me
refiero alas monedas, a ese punado de piezas
metalicas con |as que compramos regalos o
comida; las monedas que hemos ganado con
honradez, aguellas que nos pagaron por hacer
bien nuestro trabaj 0" . JC Rosdes, “Poesiay dinero”,

introduccion a A mi trabajo acudo, con mi dinero pago. Antologia poética
desde el Arcipreste de Hita hasta la actualidad, Vaso Roto, Madrid 2019, p.
18.
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Bien: agui aproximamos &l dinero al
trabajo y alos medios de subsistencia

#“A mi trabgo acudo, con
mi dinero pago/ €l traje que
me cubre y lamansion que
habito,/ € pan que me
alimentay € lecho donde
yago" .

i Versos de RETRATO, en Campos
de Castilla (1912)
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Otradimensidon —l dinero como medio
de acumulacién— en Octavio Paz:

i “ El planeta se vuelve dinero,/ el dinero se vuelve
numero,/ € nimero se come al tiempo,/ el tiempo
se come a hombre,/ e dinero se come al tiempo./
(...) El dinero te vuelve ninguno./ (...)No €
trabajo: el dinero es e castigo./ El trabajo nos da
de comer y dormir:/ €l dinero eslaaranay el
hombre la mosca./ El trabajo hace las cosas:/ €

dinero chupalasangre de las cosas...” Fragmentos
de Entrelapiedraylaflor, 1941
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2. Funciones del dinero
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El dinero es varias cosas alavez,
basicamente tres:

# El dinero esalavez (1) unidad de cuenta para medir €
valor de cambio de las mercancias.

® (2) Medio de circulacion: medio de intercambio abstracto
gue materializa el valor de las mercancias en general.

# (3) Deposito de valor que sirve para conservarlo en €
lapso de tiempo que separa dos intercambios.

# En |las sociedades mercantiles desarrolladas, representala
forma abstracta y cuantitativa de lariqueza.

# Con el capitalismo aparece € dinero como capital: luego

iIremos a€llo.
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%" Medida de los valores |

es el dinero en cuanto
encarnacion social del
trabajo humano; patron
de los precios, como
peso metalico fijo.” ka

Marx, vol. | de El Capital, ed. de Pedro
Scaron, Siglo XX, Madrid 1984, p. 119.

12/03/2025 dinero
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(2) Medio de circulacion

#El dinero, nos sugiere
Kant, es“el medio
universal para
Intercambiar &l trabajo
de los hombres’.

Metafisica de las costumbres,
Tecnos, Madrid 1989, p. 111.

- J’* . -'::?.‘E‘?;.._ -
~. k
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(3) Como depdsito de valor, un
eslabon entre presente y futuro

# En cuanto deposito de valor,
el dinero vincula presente
y futuro: “Laimportancia
del dinero surge
esencialmente de que es un
eslabon entre el presentey €l

futuro” . John Maynard Keynes,

Teoria general del empleo, € interésy
el dinero, FCE, México 1943, p. 261.
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Una peculiar relacion con €l
futuro

# Los bienesy servicios de que (quiza)
dispondremos en el futuro adn no existen...

i ...jperoyatienen dueno! El dinero de hoy es
poder de compra sobre el manana.

# ESto sin duda plantea considerabl es problemas
dejusticia.
# Cf. también como las deudas presentes (deuda publica a

lar go plazo por g emplo) se proyectan sobrelas
generaciones futuras...
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# Vaelapenarecordar agui que para Keynes
dinero era “todo aquello que el Estado decide
aceptar en pago de los impuestos’ (tax-driven

MONEY). Citado en Mario del Rosal, La gran revelacion. De cémo la Teoria

Monetaria “ Moderna” pretende salvarnos del capitalismo salvando &l
capitalismo, Ecoobok, Madrid 2019, p. 34.

#  Segun esta concepcion (que es también ladel cartalismo de Georg Friedrich
Knapp, 1905), es el poder de coercion del Estado materializado en su
capacidad paraimponer tributoslo que da valor al dinero. Se tratatambién,
basicamente, de la nocion que mantiene la Teoria M onetaria M oder na
(TMM), interesante desarrollo que por desgracia no podemos discutir agui.

Buena introduccion en Mario del Rosal, op. cit.
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¢Dinero exogeno?

# Keynes (analogo en esto a
Marx y |los autores marxistas)
estudia el capitalismo en tanto
sociedad de clases,

eminentemente monetaria, a
diferencia de |a corriente tedrica
dominante (el marginalismo
neoclasico) que estudiaala
macroeconomia a partir de

los microfundamentos y parala que
el dinero esalgo exégenoy no
esencial al proceso productivo.
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El dinero: laformaabstractay
cuantitativa de lariqueza

# “No es necesario ser un fildsofo
para saber que el efecto del
dinero sobre |a sociedad es
Inficionarla de abstraccion, lo
gue no tiene nada de
sorprendente porque €l dinero es
la abstraccion, y su utilidad no

esta en ninguna otra parte’. césa
Aira, Varamo, Anagrama, Barcelona 2002, p. 67.
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cQueesd dinero? Daly: €
simbolo de una deuda

® ¢Pero qué seriaen su esenciael dinero? Un simbolo (y
por tanto unarelacion social). ¢Simbolo de que?

® “El dinero es un simbolo de endeudamiento —una
deuda. El dinero es unaformade deuda de la
comunidad o de |a nacidn poseida por € individuo y
debida POr lacomunidad” . Herman Daly, “Dinero, deuday riqueza

virtual”, Ecologia Politica 9, Barcelona 1995, p. 60. Luego volveremos sobre este
asunto.

# Quien posee dinero se hace acreedor de cierta cantidad
de bienesy servicios, tiene un derecho sobrela
produccion (incluso sobre |0s bienes no producidos)

gue la comunidad o |a nacion reconocen.
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El dinero ¢tiene valor intrinseco?

® Estaclaro que, paralas funciones “técnicas’ del dinero
(unidad de cuentay medio de circulacion) no hace falta
dinero con valor en si mismo. Las conchas de cauri
funcionan perfectamente para eso, por g emplo.

® Lacuestion es algo mas complga paralafuncion 3 (e
dinero como deposito de valor). Ahi, la escuela marxista
(con su tesisdel dinero-mercancia) se separaalgo delas

OLras. Véase por gemplo Mario del Rosal, “L a teoriamonetaria marxista’,
capitulo 2 de De como la Teoria Monetaria “ Moderna” pretende salvarnos del
capitalismo salvando el capitalismo, Ecoobok, Madrid 2019. Escribe en p. 53:
“En lateoriamonetaria marxiana, €l dinero basa su funcion social en su caracter
de mercancia, no en una convencion socia ni en unaimposicion del Estado,

como dirala TeoriaMonetariaModerna” .
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# El dinero esun artificito humano, una creacion social
(y por cierto que ingeniosay Uutil), ciertaclase de
relacion social. La clave es gue un grupo humano acepte
lo que sea que funcione como dinero.

# “No es mas que un velo que ocultalos bienes fisicos de
los que todos dependemos, oscureciendo la natural eza
del mundo real.

® (...) Estd cambiando constantemente y nadie puede
prever con precision que valor monetario alcanzara
cualguier cosa dentro de diez, veinte o treinta anos.” Jane

King y Malcolm Slesser, No solo de dinero... La economia que precisa la Natural eza,
|caria, Barcelona 2006, p. 27-28.
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Una conjetura del ecdlogo
Margal ef

® “Lasrelaciones entre economiay ecologia estan
pidiendo a gritos una e ucidacion, entre otras razones
por e crecimiento exagerado en larelacion entre €l
numerario gque circula en circuitos de especul acion
financieray € que corresponde al intercambio real de
bienesy Sservicios.

# Hace poco se ofrecio una evaluacion, en dolares, del
valor y la utilidad de los ecosistemas mundiales; y
parece que € derecho a contaminar se podra comprar

pagando (¢aquien?).”




Dinero e instinto territorial

#“En mi opinion, € dinero
tienen muchas
caracteristicas que lo |
convierten en un homologo -
del instinto territorial de
otros mamiferos menos
CIVilizados.” ranon magaer

“Desenvolupament sosteniblei ciencia’, en Ramon
Folch y otros: Desenvolupament sostenible, Edicions de

la Universitat de Lleida 1999, p. 99.
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Y unareflexion del antropolgo
Alf Hornborg

# “El modo en que damos por sentado el dinero convencional
‘de proposito general’ eslaprincipal razon por laque no
hemos entendido como |las tecnologias avanzadas [a las que
flamos nuestra salvacion de la crisis ecosocial] dependen de la
apropiacion de trabajo y recursos de otras partes.

# Al hacer posible intercambiar casl cualquier cosa—tiempo
humano, artefactos, ecosistemas, etcétera— por cualquier otra
cosa en el mercado, |as personas estan constantemente
buscando |os meores tratos, o que finalmente significa
promover |os salarios mas bajos y |os recursos mas baratos en
el Sur global”.
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Lalogicadel dinero impulsa €l
capitalismo globalizado

n “Esestalogicadel dinero laque hacreado la sociedad global,
totalmente insostenible y hambrienta de crecimiento, que existe
hoy. Para conseguir que nuestra economia global respete los
limites natural es, debemos poner limites alo que puede ser
Intercambiado. Desafortunadamente, parece cadavez mas
probabl e que tengamos que experimentar algo cercano a un
desastre —como un fracaso de cosechas semi-mundial— antes de
gue estemos preparados para cuestionar seriamente cOmo estan

disenados en la actualidad el dinero y los mercados’. Alf Hornborg,
“Un futuro globalizado con energia solar es completamente irreal, y nuestra economia es

larazon”, El Salto, 27 de septiembre de 2019;
https://www. €l saltodi ario.com/enerqgi a/f uturo-gl obal i zado-energia-sol ar-compl etamente-

irreal . Al final de este ppt volveremos sobre |as propuestas de Hornborg.
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#3. Aristoteles, Lockey Marx
sobre el dinero



Aristotel es sobre economia (U
olkonomia) y crematistica

# [ enemos que pensar mas afondo sobre estas cuestiones.

# Un punto de partida: Aristoteles. En su Politica sefiala
gue ladisciplinallamada econdmica se ocupade la
produccion de bienes necesarios paralaviday utiles
paralacasay lapolis (y también de la adquisicion por
compraventa).

# “Laverdaderarigueza consiste en esos bienes’, dice €
pensador griego, y tiene limites porque las
necesidades humanas son limitadas: “lamedida de
esta clase de posesiones que son suficientes para una

vida buena no eS|I|m|tada H
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Acumular sin limites: |a
crematistica

® Aristoteles anadio que hay “otra clase de arte de
adquirir”, que denomino crematistica, “parala
cual no parece haber limitesde lariquezay la
posesion”.

® Larazon de esta peculiaridad es que giraen torno
a dinero. El dinero esel comienzo y €l final de
este “arte de adquirir’, y como & dinero se puede
acumular indefinidamente no hay limitesa su

adqu 1SICION. Aristételes, Politica, 1256a; p. §. en laedicion de
Gredos, Madrid 1988, p. 64-73.
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cSeparar funciones del dinero?

® A partir de agui,
llegariamos facilmente a
laidea de separar dos
funciones del dinero: la
“Inocente” de medio de
Intercambio, y la

by peligrosa de acumulacion
;jﬁ"\ de valor.

S Habra que volver sobre

élo.
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_ocke sobre el dinero

# Casl veinte siglos después L ocke senal 6
algo parecido. Como “el oroy laplatano se
deterioran” (al contrario que otros bienes
perecederos), resulta posible acumularlos
casl indefinidamente.

# Con esta acumulacion aparece, segun
L ocke, un deseo antes inexistente: “el deseo
de poseer mas de |o que uno necesita’. citado

en Joaquim Sempere, Mejor con menos: necesidades, explosion consumista y

crisis ecologica, Critica, Barcelona 2009, p. 67.
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Marx (apartir de Adam Smith y David
Ricardo): valor de uso y valor de cambio

# El valor de uso de un bien consiste en su aptitud para
satisfacer necesidades humanas. “La utilidad de una cosa
hace de ellaun valor de uso. (...) Los valores de uso
constituyen el contenido material de lariqueza, sea cual

fuerelaformasocia de ésta” karl marx, capitulo 1 del vol. | de El
Capital (ed. de Pedro Scaron, Siglo XXI, Madrid 1984, p. 44).

# El valor de cambio® se presenta como relacion
cuantitativa, proporcion en que se intercambian valores de
uso de una clase por valores de uso de otra clase, una
relacion que se modifica constantemente segun €l tiempo y
el lugar” (p. 45).
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Hipotesis del valor-trabajo

# Marx ladenominaley del valor: “Es solo |a
cantidad de trabajo socialmente necesario, o €
tiempo de trabajo socialmente necesario para la
produccion de un valor de uso, o que determina

su magnitud de valor.” karl Marx, capitulo 1 del vol. | de El
Capital (ed. de Pedro Scaron, Siglo X X1, Madrid 1984, p. 48).

# El tiempo detrabajo socialmente necesario es “el requerido
para producir un valor de uso cualquiera, en las condiciones
normal es de produccion vigentes en una sociedad y con el grado
social medio de destreza e intensidad de trabagjo” (p. 48).
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Mercancia

# Y |lamercancia es el producto transferido atraves del

Intercambio a quien se sirve de € como valor de uso.

Karl Marx, capitulo 1 del vol. | de El Capital (ed. de Pedro Scaron, Siglo XXI, Madrid
1984, p. 50.

# En definitiva, una mercancia es un producto del
trabajo humano destinado al intercambio (y no a ser
consumido por &l productor o & grupo a que
pertenece).

# En su aspecto cualitativo, la mercancia es valor de uso;
en su aspecto cuantitativo, valor de cambio. mMarx, op. cit., p.

44,
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Produccion ssimple de mercancias

# El truegue (intercambio de un bien por otro
diferente) representa el método mas simpley
antiguo de intercambio: M-M*.

# El uso del dinero como medio de intercambio

superalas limitaciones del truegue, dando lugar a
aproduccion smple de mercancias (“vender
paracomprar”). M-D-M*. Aqui lasumade dinero
D esinstrumental paralograr unameoraen la

satisfaccion que procuran los valores de uso. cr. kar
Marx, vol. | de El Capital, ed. de Pedro Scaron, Siglo XXI, Madrid 1984, p. 127-139.
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El ciclo mercantil y la
transformacion del dinero en capital

# El cambio critico ocurre con el siguiente paso historico,
gue Marx llama cir culacion mercantil capitalista
(“comprar paravender” ). D-M-D*, donde D*

representa una suma de dinero mayor que D. kal marx,
capitulo 4 del val. | de El Capital (ed. de Pedro Scaron, Siglo XXI, Madrid 1984, p. 179y ss..

# Aqui el objetivono eslograr megor valor de uso,
sino la expansion del valor monetario de cambio.

# “El dinero que con su movimiento se gjustaa ese
ultimo tipo de circulacion se transforma en capital” (p.
180).

12/03/2025 dinero 4



Capital y plusvalor

# Un valor —dice Marx— se valoriza cuando se incrementa con
un plusvalor, transformandose con ello en capital (p. 184).
En definitiva:

# Capital: “todo aguel valor que se aumenta con un
pI usvalor’ . Ernest Mandel, Tratado de economia marxista, vol. 1, p. 75.

# Plusvalor (o plusvalia): laforma monetaria de
sobr eproducto social o excedente (producido por €
trabg ador, apropiado por e capitalista). Como dice el mismo
Marx, plusvalor es “el excedente del valor del producto por
encimadel valor de los factores que se han consumido al

generar dicho producto” . Vol. | de El Capital, ed. de Pedro Scaron, Siglo XXI,

Madrid 1984, p. 252.
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Excurso: sobrelaley del valor

# Murray Smith: “Laley capitalistadel valor obligaala
humanidad a aplicar un criterio Unico en lamedicion de la
‘riqueza’: €l criterio del ‘valor’, del tiempo de trabajo
abstracto social mente necesario.

# En una sociedad fundada en las relaciones sociales
capitalistas de produccion/ reproduccion, lamedicion de la
riqueza social en estos términos es 'Inconsciente’, ya que se
lleva a cabo a través de mecanismos de mercado
Impersonalesy, sin embargo, es decisiva para la marcha del
desarrollo de laeconomiay deladivision del trabao en su

cory' unto.” _ ﬂ
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# “En consecuencia, ciertas formas de actividad son reconocidas
como 'generadoras de rigueza (independientemente de cuan
social mente destructivas puedan ser, por g emplo, la produccion de
armamentos o |os tabloides que se venden en |os supermercados),
mientras que otras actividades socialmente mas valiosas nunca
entran en el calculo econdmico (por g emplo, el cuidado voluntario
de ninos y ancianos). A medida que |la produccion capitalista en su
conjunto satisface la demanda generada por el poder adquisitivo
agregado con una gama de bienes gue reguieren cada vez menos
Insumos de mano de obra, lariqueza de |a sociedad en terminos
fisicos puede expandirse, incluso si su medicion en términos de
tiempo de trabajo sugiere, mas bien perversamente, que esa

so&;(%g@g se estavolviendo mé§ r@gbre’ ﬂ



® “Esto se debe aque lamedicion de la riqueza en terminos de
tiempo de trabajo social (cuya expresion economica
fenomenicaes € dinero) significa que, en condiciones de
INnnovacion técnica que desplaza al trabajo, |a sociedad
capitalista tiende a una situacion de suma cero en laque
cualquier gananciaen € ingreso o lariquezareal debe
producirse a expensas de otros agentes economicos, y que
es bastante posible que disminuya su poder adquisitivo
agregado (como sucede en condiciones de contraccion
economi Ca) . Murray Smith, “LaLey del Valor de Karl Marx en el ocaso del capitalismo”, sin

permiso, 8 de febrero de 2020; http://www.sinpermiso.info/textos/la-ley-del-valor-de-karl-marxgen-ol.
oc%-@,-é@g talismo Bl
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El dinero para Marx

# En este marco conceptual,
el dinero eslaformade
aparicion necesaria del
trabajo social abstracto, la
expresion fenomeénica de
ese trabajo social.

# No es|o mismo que en
formaciones sociales

precapitalistas... ﬂ




Con el capitalismo aparece una
novedad radical .

® todo se produce para ser vendido con beneficio, y asl se desarrolla
el uso del dinero como instrumento de poder social al servicio
de la generacion de excedente en el proceso productivo.

# Michael Roberts. “No empezamos con cierto valor del tiempo de
traba o o cierta cantidad de unidades fisicas de trabajadores y la
tecnologia, y acabamos ahi. Empezamos con el dineroy
terminamos con e dinero. En este punto es conveniente recordar
gue el dinero en manos del capitalistaeslaforma de existenciaen
gue €l capital iniciasu proceso de valorizacion, y como tal, es

poder social sobrelaclase obrera’. hitps:/www.sinpermiso.info/textos/de-

nuevo-sobre-el-problema-de-1 a-transf ormaci on-una-resena-de-money-and-total ity-de-
fred-moseley
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Insistamos: ¢cual fue la novedad?

m Alfredo Apilanez: “La modificacion esencial de lafuncion
financiera que supuso lairrupcion del sistemade la
mercancia a partir del siglo X1X no residio puesen €
soporte —metdlico, papel moneda mas o menos convertible,
billetes de banco, respaldados o no con depositos o titulos
de crédito comercial— del signo monetario. Tampoco en la
alteracion radical de la multiplicidad de sus funciones
‘circulatorias’ —medio de cambio, unidad de cuenta para €
pago de obligaciones— o ‘productivas', de estimulo de la
actividad economica —atesoramiento especulativo, crédito

bancario o comercial—-.”
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El dinero se convierte en capital cuando
se |0 avanza con € fin de obtener un
beneficio

® “Laradical novedad reside en larevolucionariatransformacion de la
maguinaria de produccion y distribucion del dinero para adaptarlaa
su utilizacion en lafinanciacion de la acumulacion de capital: la
‘nueva determinacion’ alaque se referia—siendo, dicho sea de paso,
el primero en emprender su estudio en profundidad— Marx.

# El resumen que hace Trevor Evans, economista britanico experto en finanzas, de
esta novedad radical, es iluminador: ‘ El dinero se convierte en capital cuando es
avanzado con € objetivo de obtener un beneficio. El objetivo de lavalorizacion es
asegurar que el valor originalmente avanzado se reproduce con un excedente, y €
dinero sirve por tanto para medir no solamente €l valor, sino también el plusvalor;
0, en términos de la contabilidad cotidiana, no solo los precios sino también €
beneficio. Lafuncidon del dinero como medida del beneficio es uno de los aspectos
mas cruciales de una economia capitalista’.”
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DINero-proceso (e enfasisesmio, JR)

o “Asi pues, €l dinero en su hueva determinacion
deadeser un stock deriqueza para devenir un
flujo continuo de financiacion del circuito de
produccion. Roman Rosdolsky, autor de un
extraordinario texto sobre lagénesisy las
categorias principales de El capital, resata el

punto clave: en el capitalismo el dinero ha

nerdido su rigidez, y de cosa palpable que era, ha
nasado a Ser Proceso.” Apilanez, “Sobre dinero” (1), op. cit.
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Funciones del dinero para Marx en la

esferade la circulacion (tercer capitulo del
vol. 1 del Capital)

# 1. Medida general delosvalores. “La
expresion del valor de una mercanciaen oro
(...) constituye su formade dinero o su

o 1
preCI O. Kal Marx, vol. | de El Capital, ed. de Pedro Scaron, Siglo XXI,
Madrid 1984, p. 116.

u 2. Patron delos precios. “Medidade los
valores es el dinero en cuanto encarnacion
social del trabajo humano; patron de los
precios, como peso metalico fijo” (p. 119).
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# 3. Medio de circulacion mercantil. “El ciclo que
describe |la serie de metamorfosis experimentadas
por toda mercancia[ciclo M-D-M*] se enreda de
manera inextricable con los ciclos de otras
mercancias. El proceso en su conjunto se presenta
como circulacion mercantil” (p. 136). Lamasade
dinero que circula como medio de circulacion
viene dada por €l cociente [suma de los precios de
|as mercancias/ numero de recorridos de las piezas
dinerarias de la misma denominacionj.
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# 4. Tesoro (p. 159-164). Atesoramiento del oro, de la
plata... “Todo, mercanciay no mercancia, se convierte en
dinero. Todo se vuelve venal y adquirible” (p. 161). Marx
citaa Cristobal Colon en una carta desde Jamaica (1503):
“El oro es excelentismo: (...) quien lo tiene hace cuanto
quiere en el mundo, y llegaaque echalas animas al
paraiso.” (p. 1609).

# 5. Medio de pago (p. 164-173).

“Observemos de pasada que asi como €l papel moneda propiamente
dicho deriva de lafuncion asumida por €l dinero como medio de
circulacion, el dinero crediticio tiene su raiz natural en lafuncion del
dinero en cuanto medio de pago” (p. 155).
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En sintesis, tres funciones del
diner o en cuanto dinero:

# A) Unidad de cuenta (donde Marx
distingue entre medida del valor y patron de
Precios).

# B) Medio deintercambio.

i C) Reserva devalor o “dinero como
dinero” (que se desglosaen tres: medio de
atesoramiento, medio de pago crediticio y
dinero mundial). cf. del Rosal, La gran revelacion,

op. Cit., p. 45.
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Y luego estariael dinero como
capital:

i Junto alaesfera dela circulacion tenemos
la de la produccion.

® En laesferade |a produccion (el dinero-
capital, descrito por Marx, pero ignorado
por la ortodoxianeoclasicay por |os
keynesianos) €l dinero se convierteen
capital cuando es avanzado con €l
obj etivo de obtener un beneficio através
de la explotacion del trabajo.
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# Lafuncion del dinero como medida del
beneficioy el plusvalor es uno de los aspectos
cruciales de una economia capitalista, y la clave
de la conexion entre la fabrica de diner o-deuda
de la banca privada (que luego estudiaremos) y
el proceso de acumulacion de capital.

# Pero agui, como queda dicho, los marxistas se
separan de neoclasicos, keynesianos,
poskeynesianos...
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Daly: una desviacion crucial

# “Ladesviacion del enfoque del valor de uso al
valor de cambio [que acontece con la circulacion
mercantil D-M-D*] es crucial. La acumulacion de
bienesy valores de uso es autolimitante. (...)

# [Pero] el valor de cambio de los bienes en
general, abstraido en formade dinero, setorna el
centro de la acumulacion. No hay nada que limite
el valor de cambio abstracto que se puede tener.”
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Valor que se acumulay crece

u “A diferencia de |los valores de uso concretos, que
Se arruinan o se deterioran cuando se acaparan
(debido alaentropia), el valor de cambio abstracto
se puede acumular indefinidamente sin costes de
deterioro o de almacenamiento.

# De hecho, € valor de intercambio abstracto crece
por si mismo, dando intereses, y luego intereses
sobre los intereses. Marx, y Aristoteles antes que
él, senalaron el peligro de este fetichismo del
dinero.”
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#“ (...) En nuestra época este proceso historico de
abstraerse cadavez mas del valor de uso hasido
llevado quizés al limite en la asi |lamada
‘economia de papel’ [o de apuntes electronicos,
mas bien: J.R.], que puede ser simbolizada como
D-D*, laconversion directa de dinero en mas
dinero sin referenciaalos bienes ni siquiera

como un paso intermedio.” Herman Daly, “Dinero, deuday
riquezavirtual”, Ecologia Politica 9, Barcelona 1995, p. 53.
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n4d. Labancay € crédito



“El crédito es d tiempo futuro
del dinero’

i “Ladiferenciaentreel dineroy €l credito esuna
diferenciade tiempo. El crédito es el tiempo
futuro del dinero”, sostenia el poeta Ezra Pound
(“Tarjetadevisita’, Roma, 1942).

# Pero no setrata solo de eso, sino delas
expectativas de crecimiento econdmico y
mer cantilizacion en aumento...

i \Veamoslio con cama.
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# Hacla el 560 AEC,

= coincidiendo con la

g construccion del santuario de
l Artemisa, se establece en

e Efeso puerto terminal dela
"B rutade 2.400 kil 6metros
entre Susay Sardes, un
primer prototipo de oficina
bancaria.
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Origen del credito en laantigua
Grecia

# Mercaderes griegos, unos tres siglos antes de
nuestra era, desarrollaron mecanismos de
credito.

# “Después de un tiempo, empezo a suceder que los
bangqueros griegos podian emitir esas notas de
credito sin haber depositado previamente €l
correspondiente oro, ya que parael momento en
gue la nota se presentase a cobro, otros
depositantes habrian colocado el oro en su banco:
siempre habia algo de oro en € banco.”
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Asi comienzalacreacion de
dinero bancarlo... (el énfasis esmio, JR))

# “Asi gue los banqueros comenzaron a crear mas notas de
credito de las que podian corresponder al oro que tenian
depositado.

# Un efecto fue que se ponia en circulacion més capacidad de
compra gue la que el oro almacenado en |os bancos
representaba.

# Este incremento de los simbolos monetarios estimul aba el
comercio. Enriguecio alos banqueros e hizo mas facil lavidaa
|os comerciantes.

# Representd un desplazamiento significativo de poder desde los
reyesy despotas alos mercaderes y banqueros.” sanekingy Malcolm

Slesser, No solo de dinero... La economia que precisa la Naturaleza, | caria, Barcelona 2006, p. 82
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Origenes de la banca

i “Los intentos de crear medios de pago privados no
regulados por el Estado han sido una constante en la

historiade la humanidad’ . Bruno Estrada, Fco. Javier Brafia, Algjandro

Inurrietay Juan Laborda: Qué hacemos con €l poder de crear dinero, Akal, Tres
Cantos (Madrid) 2013, p. 23.

# Asl hastael bitcoin y lasotras criptomonedas hoy...

# No obstante, el negocio de la bancatuvo su origen
propiamente haciafinales de la Edad Media europea.

i Suele estimarse que e primer banco moderno es el Banco
de San Giorgio en Génova, en la Italia renacentista,
fundado en 1416.
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L os “ protobancos centrales’ en la
Europadel siglo XV

Para comienzos del siglo XVIII existian ya importantes
Instituciones bancar ias —antecedentes de nuestros bancos central es—
en todas las grandes capitales de los paises de Europa, tales como
Inglaterra, Suecia, Francia, Holanda, Dinamarca, etc.

1657: Stockholms Bank en Suecia. 1716: Banque Royale en Francia. Dos g emplos
instructivos de emision fraudulenta de papel moneda, y quiebrafinal.

1844: el gobierno britanico concede a un Unico banco, € Banco
deInglaterra (propiedad de lafamilia Rothschild), el monopolio de
la emision de diner o (teniaque avalar laemision delaslibras de
papel moneda con una cantidad equivalente de reservas de oro). Nace
asi el primer Banco central moder no.

El papel moneda no fue universalmente aceptado hasta bien entrada
la Era Victoriana.
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# Durante muchos siglos—hasta S

d “shock de Nixon” en 1971: | /e
uego volveremos sobre ello— T JANEEANY
as naciones liguidaban sus
palanzas de pagoscon oroy
plata.

# El oro erala®“moneda del
mundo” y constituiatambién la \
base delas monedas nacionales, =
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El patron oro (gold standard)

® El primer pais que utilizo €l patron oro fue Gran Bretana
(tradicionalmente tenia el patron plata; recordemos también el real

de a ocho espariol de plata). Se implantd en 1816.
® Paraadoptar € patron oro (convertibilidad del papé
moneda en or o) han de cumplirse unos requisitos:

m L acasadelamoneda esta obligadaacomprar y vender
cantidades ilimitadas de oro a un precio fijo.

m El banco emisor de billetes esta obligado a cambiar sus billetes en
oro, es decir, deben ser completamente convertibles.

m NO se pueden imponer restriccionesen laimportacion o

exportacion de oro. E
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Patron plata

® El pais que se adscribe debe crear unasreservasde
ese metal que respalden su sistema monetario.

# Alemania se adscribe a patron oro en 1870 graciasala
Indemnizacion pagada por Francia (derrotadaen la
guerrafranco-prusiana).

® Japon se adscribe al patron oro afinales del siglo XIX
gracias alaindemnizacion pagada por China.

# Francia se adscribe al patron platay crealaUnion
Monetaria Latina, alague se suman Bélgica, Suiza, e

Italia; y luego Espanay Serbia.
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# Pero un par de anos después se descubren nuevas
minas de plata, y enormes cantidades de este metal

Inundan Europa, devaluandolo. Lap
precio respecto a oro, y el sistema d

no se mantiene. Poco a poco, todos

atabgade
e patron plata
oS paisesdela

Union Monetaria L atina adoptan € patron oro.

# A finalesdel siglo X1 X todos |os paises eur opeos
tenian el patron oro legalmente o, por |0 menos,
estaban en e ambito de influencia del patron oro. segin

laweb de la diplomatura en CC. Empresariales de la URJIC:
http://historiaeconomi ca.calimaweb.com/temar.html
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¢Como funciona el patron oro?

# Como dijimos, |la “ moneda del mundo” —el activo de reserva
Internacional capaz de saldar deudas, de ser intercambiable por
cualquier otracosa—era €l oro.

# Las naciones adheridas al gold standard se habian
comprometido afijar € tipo de cambio de sus respectivas
divisas en términos de una determinada cantidad de oro, €l cual
Ibay veniaen respuesta alos precios relativos entre paises.

# Aunque el papel moneda se utilizaba en la vida cotidiana como
medio de pago, con absoluta movilidad de capitales, cualquiera
podia canjear sus billetes por oro, salir del paisy, alladonde
fuese, dirigirse a un banco, hacer un depdsito en metalico y

obtener a cambio billetes en moneda local. E
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# Los paisestenian que disponer deoro para
lograr excedentes comer cialesy de pagos, afin
de incrementar su oferta monetariay facilitar la
expansion econdmica general.

# Y cuando incurrian en déeficits comerciales o
emprendian campanas militares, los bancos
centrales restringian la oferta de crédito interior
para aumentar los tipos de interésy atraerse flujos

financieros internacionales.
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Un corse autoimpuesto

# Puesto que las reservas de oro de un pais eran finitasy
solo podian aumentar atraves de un superavit de la
balanza de pagos (exportador neto) o por extraccion
Interna de oro (bueno, interna... incluyendo las
colonias), tanto € proceso de emision de moneda

respaldada con oro como la pérdida dereservas
tenian un limite natural.

m El patron oro era una suerte de cor sé autoimpuesto
por el liberalismo economico en busca de un
estabilizador mas o menos automatico.
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Politica de tipos de interés

# El mecanismo de control esencial del flujo del oro
eralapolitica detipos deinterés.

# Cualquier déficit dela balanza de pagos que
redujese lasreservas de oro debia acompanar se
de una subida detipos que, de un lado contuviese
|a salida de capitales a corto plazo y, de otro,
desincentivase el consumo, €l gasto de inversiony,
finalmente, redujese el nivel general de precios.

# Cuando operaba un superavit, €l proceso era €l

INverso.
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# Asi, un descenso en lasreservasde oro de un pais,
consecuencia del exceso de sus importaciones sobre
Sus exportaciones, ocasionaba una bajada gener al
de precios como resultado de los tipos de interes
elevados y la contraccion monetaria (salida de oro
paraenjugar e déficit).

# El efecto contrario se producia en los paises
exportador es netos quienes, ante e aumento de sus

reservas, perdian competitividad por la subida interna
de precios.
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El automatismo del patron oro

# En resumen: menos or o--> tipos de inter és
altosy menos diner o para comprar-->
retraccion de la demanda inter na--> bajada
de precios.

u El problemaes que atenerse al patron oro
privaba alos Estados de |la capacidad de
devaluar sus monedas, en caso de necesidad.
(Como hoy sucede con €l euro, obsérvese...)

L es privaba de plena soberania monetaria.



Ventgasy desventajas del patron
Oro

® Relativa estabilidad cambiaria, comercial, financiera; bajainflacion
media a largo plazo, aunque volatil a corto; y crecimiento economico
mundial apoyado en larevolucion industrial y el capitalismo
weberiano.

# El problemade |os tipos de cambio fijos es que |os gustes “macro” se
realizan directamente sobre |as variables inflacion, empleo,
produccion... Moneda estable, pero empleo y produccion inestables.

# Laventagade unabajainflacion mediaalargo plazo se veia
contrarrestada por movimientos acusados en empleo, produccion y
renta por motivos varios, caseros o forasteros, ya que los shocks, las
crisis de origen diverso sufridas en un pais, se transmitian, via
comercio exterior, atraves del flujo del oro.
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El final del patron oro con la
Primera Guerra Mundial

# El Reino Unido, gran potencia mundial
decimononica, abandono de facto e patron
oro con €l blogueo en losalboresdela Gran
Guerra (1914).

# L 0s demas paises europeos beligerantes hicieron
otro tanto.

# L uego, en el periodo de entreguerras, hubo un
Intento —finalmente fracasado— de regresar al
patron oro.
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Bretton Woods, 1944

# Cercano € final de la segunda guerra mundial, en 1944 |os
aliados conferenciaron en Bretton Woods (New Hampshire)
para dotar a nuevo orden mundial de un estandar monetario
gue restaurase la estabilidad cambiaria del gold standard y
cimentase | 0s retos econdmicos de posguerra.

# Lahegemonia militar y politica estadounidense setradujo
en un patron oro vinculado con el dolar. Convertibilidad
absoluta con el ddlar, a35 $ laonzade oro (284 gramos).

# Pilaresinstitucionales. e Fondo Monetario Internacional y el
Banco Mundial (Banco Internacional de Reconstrucciony
Fomento).
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El dolar (respaldado por oro) como
medio internacional de pago

® Lasdivisastenian como g e central del sistema al
dolar, respecto del que fijaban su paridad (tan solo
gjustable en un 1%) y que podrian convertir en oro a
precio establecido.

® Lamoneda norteamericana se comprometia a dotar de
Iquidez al sistema, a ser solvente, haciendo frente a
cualquier demanda de convertibilidad con e adecuado
encaje metalico, y quedaba erigida como medio

Inter nacional de pago. El dolar se convertia en moneda
mundial y EEUU ganaba con ello su “ privilegio

exor bitante’. n
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| a herencia de un acto de fuerza

# José Manuel Naredo: “El actual predominio del ddlar en la
economia mundial, que supera con mucho el peso econdmico de
los EEUU, no hacaido del cielo, ni resultadel ‘libre albedrio’ de
los mercados. Sino que es la herencia de un acto de fuerza de este
pais, que impuso su divisacomo medio de pago internacional en la
Conferencia de Bretton Woods, celebrada para disenar el sistema
monetario internacional que se implanto en el mundo trasla
segunda Guerra Mundial.

# Cuando Keynes sugirio establecer una nueva moneda internacional
neutra, gue proponia que se llamara el ‘bancor’, Estados Unidos,
gue entonces era el pais con mas poder politico, econdmicoy
militar, dijo, ‘quita, quita, que esamoneda sea el dolar’.”

12/03/2025 dinero 4



1971, shock de Nixon: €l final de
la convertibilidad del dolar en oro

# “Con lo que EEUU podiafabricar dolares, mientras que los
otros paises fabricaban mercancias que se compraban con esos
ddlares, con €l Gnico compromiso de que el dolar tuvieraun
respaldo en oro, porgue antes de la Guerra Mundial habia
estado rigiendo el patron oro.

# Pero el compromiso de mantener la convertibilidad del dolar en
oro desaparecio en 1971, porque se habia emitido tal cantidad
de ddlares que ya no podian respal darse con oro y, entonces,
mediante un gesto unilateral de poder de los EEUU, se elimind
de lanoche ala manana esa convertibilidad.”
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José Manuel Naredo, “Lacrisisy sus alternativas. Reflexiones de Jose Manuel Naredo con
Jorge Riechmann y Oscar Carpintero” (conversacion que tuvo lugar en la Facultad de CC.
Politicas y Sociologiade laUCM, Madrid, 12y 13 de febrero de 2009).

# “Conlo cual los que creian tener su §
dinero respaldado por oro se ‘
guedaron con unos papelitos
|lamados ddlares por 10s que ya no
podian exigir nada al banco emisor,
porque se habian convertido en un
pasivo no exigible, cuya capacidad
de compra dependia solo de su
cotizacion frente alas otras divisas
y de los precios de las mercancias.”
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#t En fin: desde hace decenios, Estados
Unidos depende en gran medida del
lugar especial del dolar (olo que €l
entonces ministro de finanzas frances
Vaery Giscard d’ Estaing denomino
“privilegio exorbitante” de Estados
Unidos) para financiar su emision
masiva de deuda publicay privada.
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Un sistema desestabilizado por e
gasto bélico

# Michael Hudson: “Lo que desestabilizé a ese sistema[del
gold standard] fue el gasto bélico. Las transacciones
relacionadas con la primeray la segunda guerras mundiales
permitieron alos EEUU llegar a acumular en 1950 cerca del
80% del oro monetizado del mundo. Eso convirtio a dolar en
un substituto virtual del oro.

# Perotrasel estallido de la Guerrade Corea[1950-53], €l
gasto estadounidense en ultramar Ilegd a equivaler al monto
total del deficit de la balanza de pagos durante |os aios 1950,
los 60 y comienzos de los 70. El comercio y lainversion del
sector privado estaban exactamente equilibrados.”
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i Se acabo |a convertibilidad!

# “En agosto de 1971, € gasto bélico en Vietnamy
otros paises extranjeros forzo alos EEUU a
suspender la convertibilidad del dolar en oro
mediante ventas através del London Gold Pool.

it Ello es que, en muy buena medida por inercia, los
bancos centrales siguieron liquidando sus balanzas
de pagos con valores del Tesoro estadounidense.
Después de todo, no habia ningun otro activo con
of erta bastante como para constituir la base de las
reservas monetarias de |os bancos centrales.”
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Un sistema basado en deuda, no en
Oro 0 activos con valor Intrinseco

# “Pero lasustitucion del oro —un activo puro— por
deuda del Tesoro estadounidense denominada en
dolares atero el sistemafinanciero global. Ahora se
basaba en deuda, no en activos.

® Y geopoliticamente, e nuevo patron de las letras del
Tesoro haciaalos EEUU inmunes frente alas
tradicionales restricciones financieras y de balanza
de pagos, |0 que permitia a sus mercados de
capitales un mucho mas alto apalancamiento en la
deuday ser mucho mas ‘innovadores'.”
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Atracon de dolares

# “ Tambien permitio alos gobiernos de los EEUU
lanzarse a una politica exterior y aunas
campanas militares harto desentendidas de |a
balanza de pagos.

#t El problema es que |a oferta de crédito en
ddlares ha llegado a ser potencialmente infinita.
El ‘atracdn de dolares hacrecido
proporcionalmente al déficit de labalanza de

pagos estadounidense.”
12/03/2025 dinero 4



Una trampa particularmente
mortificante

# “Su crecimiento en las reservas de |os bancos centrales y en los
fondos soberanos de paises extranjeros ha cobrado |aforma de un
reciclge de los flujos de entrada de dolares mediante sucesivas
compras de valores del Tesoro estadounidense: |o que convierte a
los bancos centrales (y alos contribuyentes) extranjeros en los
responsables de la financiacion del grueso del déficit
presupuestario federal delos EEUU.

# El hecho de que ese déficit sea en buena medida de naturaleza
militar —con objetivos alos que se oponen muchos votantes
extranjeros— convierte la situacion en una trampa particularmente

mortificante.” Michagl Hudson, “Por qué los EEUU han desencadenado una nueva Guerra
Mundial financieray como reaccionara el resto del mundo”, sin permiso, 17 de octubre de 2010.

Puede consultarse en www.sinpermiso.info
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http://www.sinpermiso.info/

# jLahegemonia
financierade EEUU,
con € “privilegio
exorbitante’ del
ddlar, lograque en
buena medida &l resto
del mundo costee la
hegemonia militar
estadounidense! Que
jugada...
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Hoy ¢se atisba el final de esa
hegemoniadel dolar?

® " Por diversas razones, es de prever que algun dialas
autoridades chinas abandonaran su politica actual de
mantener el valor del yuan atado a una cesta de monedas y
adoptaran en cambio un regimen moderno de metas de
Inflacion, en el que se permita una flotacion mucho mas
libre (en particular respecto del dolar). Cuando eso
suceda, la mayor parte de AsiaseguiraaChina. Y con €
tiempo, laimportancia internacional del dolar (que hoy
actua como ancla monetaria para alrededor de dos tercios
del PIB mundial) podria quedar reducidaala mitad.” keneth

Rogoff, “Lafragil hegemoniadel dolar”, El Pais, 11 de abril de 2021;
htips:// 's.com/economia/2021—04—11/(!%—e'f[)aqiI-heqemonia—del-dolar.html



https://elpais.com/economia/2021-04-11/la-fragil-hegemonia-del-dolar.html

L_os bancos actual es

# L os bancos, que en su primera epoca fueron
Intermediarios del trafico monetario, se han
convertido en laactualidad (siglos XX y XXI) en
Inter mediarios de las oper aciones de credito,
aungue en forma accesoria realicen también
actividades relacionadas con el cambio de
monedas.

# Pero, de manera mas decisiva, son también
creadoresdedinero. Enseguidairemosacello
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El dinero hoy en dia

# Jane Kingy Malcolm Slesser: “El valor monetario reside en
una, 0 mejor dicho, dos opiniones. ladel vendedor y la del
comprador.

u (...) Vaorar el dinero mediante la opinion tiene dos
desventajas. En primer lugar, las opiniones cambian con &l
tiempoy € lugar. (...)

® Lasopiniones surgen de las percepciones humanas, que
pueden o0 no estar basadas en larealidad y frecuentemente
cambian de forma impredecible. Nada refleja este hecho de
forma mas cabal que |la bolsa de valores, que se mueve con
una mezcla de esperanza, avariciay oportunismo.”
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cUnateoriadel valor natural
basada en |la exergia?

® “Lasegundadesventajadel dinero, como opinion, es que
no tiene un estandar internacional.

# (...) Esderesaltar que paralos bienes que se producen de
forma masiva, tales como cereales, metales, cemento y
fertilizantes, que se producen de forma muy similar en
todo el mundo y carecen de valor artistico o del de ser
escasos, €l valor de cambio es proporcional alaenergia
total que queda incorporada en lafabricacion del producto.

®# Esto ha movido a algunas personas a proponer unateoria
energéticadel valor. Es el anatema de |os economistas.”

Jane King y Malcolm Slesser, No sblo de dinero... La economia que precisa la
Naturaleza, Icaria, Barcelona 2006, p. 86.
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#5. Dinero bancario y dinero
financiero



S |la gente entendiera coOmo funciona
nuestro sistema financiero...

u “It iIswell enough that people of
the nation do not understand our
banking and monetary system,
for it they did, | believe there
would be a revolution before

tomorrow morning.” Henry Ford

“S |a gente entendiera como funciona
nuestro sistema financiero, creo que habria
una revolucion antes de manana por la
manana’. jAsl de escandal 0so es este

Importantisimo asunto!
12/03/2025 dinero 4




D0S mecanismos basicos: |a
banca central moderna...

® En los dos siglos ultimos, através dedos
mecanismos basicos, |la evolucion institucional de la
creacion de dinero se haido acoplando alas
necesidades de la acumulacion de capital:

# (1) “Laaparicion dela banca central moderna en
la clspide del sistema financiero, fungiendo de
prestamista de ultimainstancia, regulador del
mecani smo de generacion de deuda publicay camara
de compensacion del sistema bancario privado;”E
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...y lageneracion de dinero-deuda
por parte de |la banca privada

® (2) “y laliberalizacion progresiva del mecanismo de
oroduccion de dinero-deuda por parte dela banca
orivada en pos de culminar |a ‘ apertura de compuertas de
os flujos de liquidez hacialos canales de la financiacion
crediticiay la nebulosa de |os mercados financieros.

® He agui los dos pilares en los que se sustenta la expresion
de poder socia de clase al servicio de laacumulacion de
capital que representa el modo de produccion y circulacion

del dinero moderno.” Alfredo Apilanez, “Sobre e dinero” (11) en su blog
Trampantojos y embel ecos, 9 de diciembre de 2018 (el énfasises mio, J.R.);

https://trampanto]osyembel ecos.wordpress.com/2018/12/09/sobre-el -diner @l
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https://trampantojosyembelecos.wordpress.com/2018/12/09/sobre-el-dinero-ii/

Coeficiente decga € dirty
secret de la banca privada

# L os bancos no guardan €l dinero depositado en ellos, sino que
tratan de ganar mas dinero a partir de los depositos.

# Toman € dinero depositado y o intentan invertir, bien mediante
creditos, bien invirtiendo en valores (Bolsa) o en deuda (bonos).

# Lanormativadictada por e Banco central |es obligaa mantener un
porcentaje de |0s depositos en su poder.

it El coeficiente de caja esigual a cociente entre
los activos del sistema bancario o reservasy |1os
depaositos entregados por |os ahorradores a banco.
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Un truco de importancia
descomunal

# ESto quiere decir que un coeficiente de un 2%
(habitual en la zona euro hoy en dia) significa
gue por cada 100 € gue depositamos en ahorros en
una entidad, ésta mantiene 2 € como reservas
legales y tiene la capacidad de invertir o conceder
créditos por valor de 98 €.

# En Espana € coeficientede cajaesdel 2%.

# Estetruco, este juego de manos bancario, tiene
una importancia descomunal.
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Money out of nothing (a veces.
out of thin air)

"EL SISTEMA BANCARIO
MODERNO  PRODUCE
DINERO DE LA NADA, EL
PROCESO ES QUIZAS,
EL MAS SORPRENDENTE
DE TODOS LOS TRUCOS
DE PRESTIDIGITACION
JAMAS INVENTADO"

- SIR JOSIAH STAMP. PRESIDENTE
DEL BANCO DE INGLATERRA
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Dinero endogeno crediticio

# Hoy, €l 97% de€l circulante en las economias
capitalistas desarrolladas es diner o-deuda “ fabricado”
de esta manera por la banca privada. Aifredo Apilanez, “ Sobre

el dinero” (1) en su blog Trampantojos y embel ecos, 4 de noviembre de 2018;
https://trampanto] osyembel ecos.wordpress.com/2018/11/04/sobre-el-dinero-i/

® L osbancos, yaseve, estan muy lg os de ser meros
Inter mediarios financier os, como sostiene la ideologia dominante
(monetarismo del enfoque neoclasico).

# Esta concepcion de diner o endogeno crediticio (creacion de
dinero por parte de los bancos atraves de la deuda) la comparten
|os enfoques poskeynesianos y |os enfogues marxistas.
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https://trampantojosyembelecos.wordpress.com/2018/11/04/sobre-el-dinero-i/

S sepierde laconfianza. ..

# Juan Torres: “Es materialmente imposible que los
bancos puedan devolver a sus clientes [todo] € dinero
gue estos tienen depositado en sus cuentas por la
sencillarazon de que no lo tienen. Si |os bancos no caen
es porgue consiguen hacer creer a sus clientes que
pueden tener confianzaen elosy no ir rapidamente a
retirar su dinero. Cuando la pierden, como ha pasado
ultimamente con varios bancos de Estados Unidos o con
el Credit Suisse [en marzo de 2023], enseguida se
vienen abgo.”
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...) Como anadidura, las inversiones que los bancos llevan
a cabo con € dinero de sus clientes son cada dia mas
arriesgadas. Lo colocan (sin informarles, en lainmensa
mayoria de |las ocasiones) en negocios puramente
especulativos y, una buena parte de ellos, incluso en la
sombra; es decir, al margen de todo tipo de control. Tanto,
gue ni siquieralos incluyen en sus balances, tal y como
reconocio el Banco Internacional de Pagos en un informe
reciente en el gue senalaba gue los bancos tienen deuda
oculta por valor diez veces mayor que € de su capital.” Juan

Torres, “Mienten: el sistema bancario no es solido”, blog Ganas de escribir,17 de marzo de

2023, https.//|uantorres opez.com/mienten-el-sistema-bancari 0-no-es-solido-los-ban
estar?eiéBfados-y-baj o-una-regul acion-defi8Gosa/



https://juantorreslopez.com/mienten-el-sistema-bancario-no-es-solido-los-bancos-estan-quebrados-y-bajo-una-regulacion-defectuosa/
https://juantorreslopez.com/mienten-el-sistema-bancario-no-es-solido-los-bancos-estan-quebrados-y-bajo-una-regulacion-defectuosa/

Dinero bancario

# |nsistamos, pues hay que entender bien esto: el dinero
bancario se genera porque |os bancos no tienen que
conservar liguido todo € dinero que reciben en
depdsitos ala vista, sino solamente una pequena
fraccion, que es o que —como hemos visto— se llama
coeficiente de caja.

# El resto lo utilizan prestandolo o invirtiéndolo, de
manera que & dinero depositado inicialmente se
moviliza en € sistema bancario, dando lugar a una
cadena de nuevos depositos, préstamos e inver siones

ue serespaldan unos a otros. ﬂ
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# M ediante este proceso, por cada cantidad
de dinero depositada (dinero que es un
pasivo u obligacion de los bancos y un
activo de los titulares del mismo), |os
bancos crean una cantidad mayor de
dinero bancario que sdlo tiene
existencia en los correspondientes
apuntes contables de los bancos.
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Activosy pasivos financieros

# Un instrumento financiero tiene dos caras. Por una
parte es un activo financier o, es decir, esun
derecho que corresponde al tenedor de ese activo,
frente a una obligacion o pasivo de alguien.

® Por ¢gemplo, cuando se hace un deposito bancario
el deposito es un activo financiero parael quelo
hace, porque tiene derecho a disponer de ese
dinero, y en cambio para e banco es un pasivo,
porque tiene la obligacion de entregar ese dinero
al titular de la cuenta cuando quiera disponer de él.
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® AsI, antiguamente en |os billetes de banco ponia: “El Banco de
Espana pagara al portador” de este billete las “ pesetas-oro”
Indicadas en el importe del billete.

# Paraquien teniael billete era un activo, era un derecho de cobro;
y para el Banco de Espana era un pasivo —en otro tiempo
respaldado por oro— del que el banco tenia que responder.

# Lo mismo ocurre con los activos financier os que adoptan
forma detitulos, como la deuda publica, o las obligacionesy
las acciones de empresas: |os titulos son un pasivo de las
entidades que los emiten y un activo financiero para quienes los
compran.
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n Labase del capitalismo
financiero eslacreacion de
dinero-deuda por partede
la banca privada como
motor dela actividad
econdmica con &l respaldo,
en ultimainstancia, de la
emision dedinero fiduciario
de curso legal por parte del
Estado (el Banco central).
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El dinero como 1nstrumento ae poder

soclal (el poder de quienes pueden crear dineroy
determinan asi |a produccion)

o “S los salarios crean division social, determinando
el poder de una clase social sobre otra, ese poder es
el poder del dinero. Para ser mas precisos, es €
poder de aquellos que detentan |a prerrogativa de
crear dinero con €l fin de transformarlo en un
medio de financiacion de la produccion; es el poder
sobre agquellos cuyo Unico acceso al dinero consiste

en laventa de su capacidad de traba0” . michel Aglietta
citado en Alfredo Apilanez,

https://trampanto]josyembel ecos.wordpress.com/2018/12/09/sobre-el -dinero-u
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https://trampantojosyembelecos.wordpress.com/2018/12/09/sobre-el-dinero-ii/

# Recordemos: en €l origen del sistema bancarioy financiero
moder no (Banco de Inglaterra, 1844; un banco privado con
monopolio de la emision de dinero concedido por € Estado
britanico, que asi se convierte en el primer Banco central
moderno) se tenia que avalar la emision de papel moneda con
una cantidad equivalente de reservas de oro.

# Pero el sistema bancario va creando cantidades cada vez
mayor es de credito (diner o-deuda) independientemente del
ahorro, rompiendo laidentificacion entre ahorro e inversion que
(de caraalagaeria) sigue manteniendo la doctrina econdmica
neoclasica
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Lamagiade la“ingenieria
financiera’

# A partir delos anos ochenta del siglo
XX, oleada de innovacion financiera sin
vinculo con la base productivareal ... Que
acabo en el desastre economico iniciado en
2007-2008.

# Por gemplo: latitulizacion de la deuda
de particularesy empresasy su
distribucion a escala global.
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# Laobsesion por “hacer que d dinerotrabaje’ (para
gue no tengan gue hacerlo los poseedores del mismo,
los rentistas) |leva a percibir |os depositos
Inmovilizados en |os bancos (por sl acaso |os
depositantes deciden retirarlos) como un problema.

# “Yaapartir delos anos setenta, |os bancos
estadounidenses descubrieron que grandes inversores
profesionales (fondos alternativos, fondos soberanos,
bancos de inversion) estaban dispuestos a solucionar
ese problema.”
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Titulizando, que es gerundio

# “Losinversores compraban bloques mas o menos
homogéneos de |os activos bancarios en forma de
titulos y soportaban el riesgo de pérdida.

# Lafuncidn de intermediacion financierade los
bancos perdia dé riesgo asociado ala
descoordinacion de plazos de sus activos y pasivos.

® L OS nuevos INversores obtenian ventaas porgue su
capital no provenia de depdsitos, sino de agentes
pacientes que estaban dispuestos a asumir &l riesgo a

cambio de larentabilidad adicional.” ﬁ
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Pero no funciono

® “Un riesgo que, ademas, parecia menor porque a base de
comprar titulos de muchos mercados diferentes (en
paisesy en sectores) lamagiade ladiversificacion
reducia este ri €0 notablemente” . Antonio Cabralesy Marco

Celentani, “Crisis e incentivos en las instituciones financieras’, El Pais, 8 de marzo de
2000.

# Como se havisto después, nada de esto funciond. L os
bancos dgaron de discriminar entre buenosy malos
deudores,; los compradores de deuda titulizada no
tenian informacion para discriminar de manera

adecuada. Un desastre.
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https://www.theguardian.com/film/2012/jan/08/margin-call -

# Una buena pelicula (de
2011) sobre estos turbios
asuntos...

® https://es.wikipedia.org/wik

BE BMARTER.

/Margin Call
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Titulizacion de la deuda en
Espana

# En Espana, como en la mayoria de |os paises
europeos, latitulizacion es un fenomeno mas
reciente que hatenido, sin embargo, un
crecimiento muy significativo.

# El saldo vivo de titulizaciones se multiplico por
19 desde el 2000 hasta llegar alos 350.000
millones de euros afinal de 2008, esto es,
aproximadamente el 34% del PIB espanol de 2008.
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Derivados financieros

# Son aquellos instrumentos financieros (incluyendo
futuros y opciones comerciales) cuyo precio no solo
varia en funcion de parametros como riesgo, plazo,
etc, sino que tambien depende de la cotizacion que
alcance en el mercado otro activo, al que se
denomina subyacente.

# El inversor que adquiere un derivado apuesta por
una deter minada evolucion de dicho subyacente

(al alza o ala baja) en los mer cados de valores.

#  Unabuena explicacion en Jane King y Malcolm Slesser, No solo de
dinero... La economia que precisa la Naturaleza, | caria, Barcelona 2006,
p. 91-95.
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Un mercado opaco y gigantesco

# El comprador acepta adquirir el derivado en una
fecha especifica a un precio especifico. Los activos
mas comunes son bonos, tipos de interes, productos
basi cos (petroleo, gasolina u oro), indices de mercado,
acciones o divisas.

# La mayor partede terreno financiero estd dominado
por las operaciones con derivados. un mercado opaco
—al margen de la Bolsa— cuyo volumen de negocio, en
2009, supero los 600 billones de euros (unas diez veces
el PIB mundi al) Datos de Andreu Missé en El Pais, 16 de septiembre de 2010.
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Mas de diez veces @ PIB anual
del mundo entero

# Por su propia naturaleza, en realidad el volumen del
mercado de derivados es de muy dificil estimacion, y
mientras que en 2020 algunos |o sittan en unos 600
billonesde ddlares, otros calculan que superarialos
1.000 billones de dolares (unas doce veces € PIB

mundial ) . https://blog.selfbank.es/como-se-reparte-el-dinero-en-los-
mercados-financieros-del-mundo/

i El PIB, como se sabe, es el valor monetario de los bienesy servicios
mercantiles que produce un pais en ese ano.

# 1’2 billonesde eurosfue el PIB de Espaiaen 2019 (1’4 billones de ddlares),
esdecir, un 1'6% del PIB mundial (que supero los 87 billones de dolares en

2019). H
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Un modelo ssmplificado de
derivados seria el siguiente:

# Una compania estadounidense contrataala
subsidiaria brasilena de una empresa
sudafricana para suministrar diez millones
de teléfonos moviles.

# La arquitectura interna de esos moviles sera
producida por una compania germano-
Itallana, sus carcasas por un fabricante
mexicano Yy clertos componentes por una

firma japonesa.
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# Aqui tenemos al menos seis divisas diferentes, cuyas
tasas de cambio oscilan constantemente. Se busca
entonces garantizar latasa de cambio por un tipo de
seguro que realizara muchas polizas diferentes,
guiza seis 0 Siete; y todo ese paguete de distintos
contratos de seguros constituira ese “ instrumento
flnanciero” gue es el derivado. cf. edward LiPumay Benjamin Lee,

Financial Derivatives and the Globalization of Risk, Duke University Press, Durham 2004.

# Cadaderivado es unarealidad singular: no hay dos
Iguales en cuanto a su estructuray requisitos.
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“El equivalente financiero de una
bomba nuclear”

# Enlarealidad, tanto la situacion productiva como €l
Instrumento financiero seran alin mucho mas compl g os.

® Losderivados se parecen mas a un acontecimiento Unico que a
un contrato. El multimillonario Warren Buffet (apodado “éel
oraculo de Omaha’) hadicho que los derivados son “ €l
equivalente financier o de una bomba nuclear”.

# “El mercado de los derivados sigue valiendo hoy [es decir, en
2010, después de tres anos de crisis financieray economical
unos 600 billones de dolares. Diez veces € PIB anual del

mundo entero.” AndreaRizzi en El Pais, 5 dejulio de 2010. El PIB anual
espaiol es de un billon de ddlares aproximadamente.
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Susan George |o explicade forma
muy grafica

# “Se hacen algunas cosas muy sucias
gue deberian estar prohibidas.

# Compro el seguro de su casasin
gue usted lo sepa, laincendio,
gueda reducida a cenizas, jy cobro
el seguro!

#t £SO, mas 0 menos, son los |lamados

derivados, algo muy comun.” Susan
George entrevistada en El Pais, 26 de mayo de
2010.
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Otraformade explicarlo

# Emilio Trigueros. “¢Como pudo fracasar asi €l sistema
bancario internacional [en los anos anteriores al estallido
de 2008], sobrefinanciando sectores enterosy bordeando la
guiebra? Larespuesta reside en una sola pal abra:
derivados.

# L os derivados son contratos en que dos partes acuerdan un
pago futuro en funcidon de laevolucion del precio de
alguna cosa. Son ‘papelitos’ gue tienen valor segun €l
pPago que impliquen y que permiten apostar sobre €l
precio futuro delascosas, sin poner el dinero para

compr.arlas.” _ﬂ_




Apostar sobre €l precio futuro delas
COSas, Sin poner dinero para comprarlas

® “Sufuncion original era sencilla tomemos el caso del petroleo,
Cuyo precio puede doblarse o caer alamitad en cuestion de
Mmeses, por causas Imprevisibles como guerras o parones
econdmicos.

# Para empresas que venden o compran petroleo, resulta
Indeseable que sus ingresos o costes varien tanto
repentinamente; de modo que, por g emplo, a un productor
tgano le puede interesar cerrar hoy un precio de ventade 110
$/bbl para & proximo ano, por s € precio se hunde; en
cambio, una refineria coreana puede preferir cerrar su coste de
compraa 110 $/bbl, por s € precio sedispara.”

12/03/2025 dinero 4



# “Como productor tejano y refineria coreana no se conocen,
un banco internacional vende a cada uno un ‘papel’ por &l
gue les asegura ese precio de 110 $/bbl, através de un
pago de liquidacion al final del afo.

# Setratade un contrato financiero ssmple que el banco,
siempre que case clientes complementarios, comercializa
sin riesgo. Tipicamente, el banco también reserva agunos
‘papelitos’ para si mismo, segun piensen sus brokers que €l
petroleo subira o bajara; mediante esos derivados, el banco
se beneficia s acierta con laevolucion del precio, sin
necesidad de poseer ni un barril real de crudo.”
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Derivados sobre derivados sobre
derivados...

# " Labancainternacional ofrece derivados sobre €l
orecio de muchos activos, no solo materias primas.
0 malo es que, cuando €l activo es unaaccion o un
00N, |0s derivados (‘ papelitos’ sobre el precio de
‘papelitos’) se vuelven inextricablesy abstractos,
los bancos comercializan derivados sobre cual quier
cosa con precio, incluidos derivados sobre
derivados, generando una madejainfinitade
operaciones que solo conocen, con suerte, 10s

gecutivosa mando.” E
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Espirales de apuestas

# “(...) Losderivados son, pues, espirales de apuestas que
periodicamente se alzan y deshacen y que, para generar beneficios,
requieren de fluctuaciones, volatilidad e incertidumbres.

# Investigaciones de las autoridades de EE UU sugieren que algunos
fondos Ilegaron a promover prestamos a insolventes porgue ganarian
s lavivienda baabaluego; y resulta verosimil que quien hace
negocio aprovechando |las fluctuaciones de |os mercados intente
provocarlas. De hecho, a pesar de que las teorias convencionales
postulen gque los mercados financieros tienden al equilibrio, €
magnate George Soros |leva anos sosteniendo que producen

burbujas intrinsecamente .” Emilio Trigueros, “Autopsiade la
incertidumbre”, El Pais, 15 de septiembre de 2011.
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Otro gemplo: los naked CDS

u “El gemplo més claro de los problemas del sistema de
Incentivos y lafalta de regulacion existentes en los mercados
financieros son los CDS en descubierto (naked credit default
swaps), producto que permite alos inversores contratar un
seguro sobre €l posible impago de un bono de deuda publica de
un pais sin tener la propiedad de ese bono.

# Como |a historia ha demostrado hace siglos en €l transporte
maritimo, cuando para un inversor resultaba legal contratar un
Seguro sobre un barco que no era de su propiedad, el inversor
teniaun claro interés en hacer que €l barco se hundiera.
Muchos barcos desaparecieron entonces por esa causa, hasta

gue lanorma se reforma.” Jests Caldera, Joseph Stiglitz, Stephany
Griffith-Jones, Jeffrey Sachs, André Sapir, Nicholas Stern: “Lareformade los
mercados financieros’, El Pais, 27 de junio de 2010.
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Riesgos esotéricos

# Debido a que losflujos de derivados financieros tienen lugar a
traves de los mercados financieros internacionales, guedan
fuera del control de cualquier gobierno.

# En el comercio de opcionestuvo por ggemplo su raiz lacrisis
asiética de 1998.

# George Soros (especulador multimillonario, filantropo y
ensayista): “ El crecimiento explosivo de |os instrumentos
derivados contiene otros peligros. (...) Los riesgos implicados
pueden no ser entendidos, incluso por |os mas sofisticados
Inversores. Algunos parecen estar especificamente disefiados
para permitir alos inversores institucionales jugar de una

forma que de otra manera no les seria permitida.” Citado en King/
Slesser, op. cit., p. 94.
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Microrracionalidad y macro-
Irracionalidad: un rasgo del capitalismo...

# L os mercados financieros—sugiere Timothy
Garton Ash— son un gemplo clasico de lo que
sociologos como Mancur Olson [laman un
problema de accion colectiva.

# Miles de operadores individuales toman
decisiones gue, una por una, son racionales, al
menos a corto plazo, pero en conjunto son
Irracionales—y hasta catastr oficas.
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Reflexividad

# Timothy Garton Ash: “Una caracteristica fundamental delos
mercados financieros es que |os que intervienen en ellos son al
mismo tiempo actores y espectadores. George Soros, que ha
pasado media vidatratando de explicar este fenomeno a mundo,
dijo la semana pasada en L ondres que ‘los mercados no reflgan
hmu;;} bien |os hechos, en parte porque ellos mismos crean esos

echnos .

# Lo que Soros |lamar eflexividad consiste en que las
tendencias del mundo real refuerzan unatendenciaen la
mente de |os participantes en el mercado, que, a su vez,
refuerza esas tendencias en ‘unarelacion reflexiva, de
doble retroalimentacion’ . Las realidades crean
expectativas, pero las expectatlvas también crean

realidades, y asi sucesivamente.” H
12/03/2025 dinero



Es el miedo de |os esguiadores €
gue desencadena el alud

# “Un analistacon e gue he hablado desarrolla una atractiva
metafora de los mercados de deuda, de pie como
esguiadores ante |la amenaza de una ‘ avalancha soberana’.

# Ladiferenciaesesta en las pendientes de Chamonix,
aungue mil esguiadores miren con angustia hacia arriba, su
miedo no tiene ninguna influencia en la probabilidad de
avalancha. En los mercados financieros, es el miedo de los
esquiadores el que desencadena la avalancha

# Por supuesto, para que exista ese peligro de avalancha,
primero tiene que haber montones de nieve tambal eandose

en lo ato delamontana...” Timothy Garton Ash, “Escuchen a magos
y preparense para el desastre’, El Pais, 26 de junio de 2010.
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Una comprension posmarxista del proceso
economico capitalista como circuito
monetario:

# Francisco Fernandez Buey resume asi a economista
Itallano Augusto Graziani (1933-2014): 1) Sin medios
de produccion, losy las trabg adoras no pueden poner
en marcha actividad productiva alguna.

it 2) Las empresas solo pueden hacerlo después de haber
adquirido fuerza de trabajo, paralo cual necesitan una
financiacion monetaria procedente del sector bancario
gue reintegraran cuando, habiendo vendido las
mercancias producidas, entren en posesion del
equivalente en moneda.
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Dinero como capital

# 3) Pero lamoneda no es un simple intermediario del
Intercambio (Iintroducido como perfeccionamiento
técnico del mismo); el dinero es, en €l capitalismo, €l
capital inicial de que se vale el empresario para adquirir
fuerza de trabagjo.

® Por consiguiente, € dinero —en tanto que capital—o la
circulacion monetariano solo agiliza €l intercambio y
las relaciones comer ciales, sino que cumplela
funcion de poner en relacion la clasedelos
capitalistas con la clase de los trabajador es.
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® “Ladefinicion del proceso econO0mico como circuito
monetario permite también analizar el fenomeno de
las crisis como paralizacion o detencion de aguel
mismo circuito. Nada garantiza, en efecto, que en &
curso del proceso econdmico las rentas monetarias
percibidas sean gastadas enteramente. De modo que
cuando, por razones varias, larigueza monetariadega
defluir, el circuito se paray se produce unacrisis. La
crisis se manifiesta enseguida mediante la presencia
de mercancias producidas y no vendidas.”
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# “(...) Pero al llegar acierto punto lacrisis se manifiesta en
el mercado de trabajo en forma de desocupacion. (...) La
desocupacion solo desaparece cuando |os empresarios
deciden ponerle fin volviendo a poner en movimiento €l
proceso productivo. De donde se sigue |a posibilidad
(tantas veces realizada) de un uso capitalistade lo que

|lamamos crisis econOmica’ . Francisco Fernandez Buey, Marx a

contracorriente (editado por Salvador Lopez Arnal y Jordi Mir), El Vigo Topo,
Barcelona 2018, p. 37.

m Sobrelastesisdel circuito monetario de Graziani, véase Mario del Rosal, La gran
revelacion, op. cit., p. 36. Y https.//www.elsevier.es/es-revista-economia-informa-

114-articul o-1n-memoriam-augusto-graziani-1933-2014--S01850849147042
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Bien, y tras e dinero bancario:
dinero financiero

# José Manuel Naredo: “Hoy en dia hay activos financieros
emitidos por empresas privadas que, a suplir las funciones
del dinero, acostumbro allamar dinero financiero. Las
acciones constituyen e nucleo principal de ese dinero
financiero.

# Por e emplo, Telefonica hace unaampliacion de accionesy
con ese papel que emite puede comprar por gemplo
Telefonicadel Perd. Es decir que, sin necesidad de recurrir
al dinero legal ni a dinero bancario, sino mediante €
simple canje de sus propias acciones, Telefonica puede
comprar otras empresas... 0 remunerar con acciones a sus

directivosy accionistas.”
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Pasivos exigibles y no exigibles

® “Las acciones suplen las funciones de dinero, no solo
como depdsito de valor y como medio de pago, sino que
aseguran liquidez, ya que se pueden vender en los
mercados financieros y obtener dinero contante y sonante.

# (...) Esimportante advertir la diferencia entre pasivos
exigiblesy no exigibles. Exigible es un préstamo que
hace un banco a una persona o a una empresa due lo tiene
gue ir devolviendo en las condicionesy plazos
estipulados; o bien una obligacion o un titulo de deuda
publica que exigen ir pagando |os intereses que se hayan

ecificado (por eso se llaman titulos de renta fija).” n
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iNO me vengan con
reclamaciones!

®# “Sin embargo, hoy diaé€

dinero legal es un pasivo
gue los bancos centrales
emiten en forma de billetes
por el que no cabe exigirles
nada. Solo vale para
comprar bienesy servicios
o para adquirir otras divisas
o titulos, dependiendo de
|0s precios de mercado,
pero no cabe reclamar nada
al banco emisor.”
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®# “Lo mismo ocurre con las acciones. El gue compra una accion se
convierte en participe de la empresa que la emite, pero no puede
exigirle nada a cambio; simplemente, recibiralos beneficios que
decidadistribuir laempresa en cada gjercicio. De maneraque s
quiere recobrar el dinero no puede exigirselo alaempresa: o
unico que puede hacer es vender laaccion en laBolsay recibir lo
gue valga en e momento, atendiendo a su cotizacion, aunque ésta
se sitle por debajo del precio al que la compro.

# Asl, los pasivos no exigibles plantean €l riesgo de que su
cotizacion caigaen €l mercado y los exigibles € riesgo de que Ios

deudores no puedan hacer frente a sus obligaciones de pago.’
Manuel Naredo, “Lacrisisy sus alternativas. Reflexiones de Joseé Manuel Naredo con
Jorge Ri echmann y Oscar Carpintero” (conversacion que tuvo lugar en la Facultad de
CC. Politicasy Sociologiade laUCM, Madrid, 12 y 13 de febrero de 2009). Luego en
Luces en el laberinto, Los Libros de IaCatarata, Madrid 2009, p. 196.
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it Trevor Evans recapitulalaintegracion
publico-privada de la produccion de dinero
como factor propulsor de lafinanciarizacion
creciente de la estructura economica actual:

# “ Un aspecto clave de este cambio es que en €l
espacio de la economianacional e dinero del
Banco central sustituye a una mercanciaen €l
papel de equivalente general.”
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# “ Pero, al mismo tiempo, otros cambios,
especiamente el desarrollo de lafuncion del
Banco central como prestamista en ultima
Instancia, aseguran que todo el dinero bancario
privado pueda convertirse siempre en dinero del
Banco central, garantizando de este modo que
aguel también pueda funcionar como eguivalente

gener al” . Evanscitado por Apilénez, “Sobre el dinero” (11), op. cit.,
https://trampantojosyembel ecos.wordpress.com/2018/12/09/sobre-el-dinero-ii/
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Bien, en resumen:

# ;Qué es €l dinero ahora (bajo €l
capitalismo tardio, financiarizado)? Es
basicamente deuda emitida por los
bancos.

# ;COmo se crea? En masdeun 95%, a

traves de los préstamos bancarios. Alfredo

Apilanez, Las entranas de la bestia. La fabrica dedinero en €l
capitalismo desquiciado, Dado eds., Madrid 2021, p. 123.
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Creacion de credito ilimitado en
pantallas de ordenador

# Michael Hudson: “ Antes de que los EEUU se
fueran del oro en 1971, nadie podia ni sonar con
gue una economia—especialmente lade los
EEUU- pudiera crear credito ilimitado en
pantallas de computador sin asistir al
desmoronamiento de su moneda.

# Pero eso es o que ocurre con las letras del
Tesoro estadounidense convertidas en patron de
|as finanzas internacionales.”
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® “ En tales circunstancias, |0s paises extranjeros
s0lo pueden evitar que sus monedas suban frente
al dolar (...) por algunade estas tres vias: (1)
reciclando las entradas de dolares por laviade
comprar valores del Tesoro norteamericano; (2)
Imponiendo controles de capitales; o (3) evitando
el uso de dolares o de otras monedas utilizadas por
|0s especul adores internacional es en economias
gue promueven la ‘flexibilizacion cuantitativa’ .”

12/03/2025 dinero 4




m “(...) ¢Qué detendra alos bancos norteamericanosy a sus
clientes de crear un billon, diez billones o aun cincuenta
billones de dolares en sus pantallas de ordenador, afin de
comprar todos |os bonosy todas las acciones del mundo,
junto con lastierrasy otros activos en venta, en la
esperanza de lograr ganancias de capital y embolsarse los
diferenciales de arbitraje en el desapalancamiento de la
deuda a menos de un 1% de coste de intereses? Tal es €l
juego gue esta jugandose ahora misSmo.” Michael Hudson, “Por qué los

EEUU han desencadenado una nueva Guerra Mundial financieray como reaccionara el resto del
mundo”, sin permiso, 17 de octubre de 2010. Puede consultarse en www.sinpermiso.info
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Un capitalismo irreal, ficticio,
moribundo

# “Andrés Piqueras describe brillantemente el caracter
degenerativo de una economia sostenida por laalquimiade
los money makers, en su huida hacia adel ante de especulacion y
creacion de riquezaficticia ‘Hoy vivimos en un capitalismo
irreal, ficticio, moribundo, cuya economia aparenta que sigue
funcionando porgue vive asistida atraves de lainvencion
Incesante de dinero de lanada, y de una deuda creciente que esta
devorando toda lariqueza social y natural. Es decir, el capital se
desubstancia en dinero: es un proceso de involucion alos
origenes del capitalismo, pues precisamente este sistema se llama

asi por haber convertido € dinero en capital’.” Apilanez en“Sobre el
dinero” (1), op. cit.
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Como ninos al frente de la
fabrica de golosinas

u “Lagran virtud de este sistema es que engrasa larueda de
la expansion economica.

n El gran peligro es que e dinero sediluyey resulta poco
fiable, como sucede cada vez mas.

® (...) Dgar alos bangueros como responsables Unicos de
los creditos es como degjar a un nifio en una fabrica de

gOl 0SIN3S.” JaneKingy Malcolm Slesser, No sélo de dinero... La economia que precisa la
Naturaleza, |caria, Barcelona 2006, p. 83.

® Y unagran injusticia (una gran derrota parala ciudadania
democratica) es que se privatiza la creacion de dinero.

12/03/2025 dinero 4



Injusticiay desigualdad
crecientes

#“ El dinero bancario —creditos— se crea
tnicamente para aguellos individuos,
empresas u organismos publicos que ese
organismo privado considera solventes, |o
cual empobrece alin mas a los que no son
considerados como tales” . Bruno Estrada, Fco. Javier

Brana, Algjandro Inurrietay Juan Laborda: Qué hacemos con el poder de crear
dinero, Akal, Tres Cantos (Madrid) 2013, p. 24.
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Un sistema monetario basado en
deuda

Hoy, como hemos visto, casi todo el dinero en circulacion lo creala banca
privada concediendo préstamos con interés (en cantidades que exceden con
mucho |os depositos). El sistema monetario basado en deudaimpulsa cuatro
dinamicas:

1) crecimiento economico, pues hace faltaintensificar la
actividad econdmica para pagar la creciente montana de deudas;

2) inflacion, pues |a oferta de dinero tiende a crecer mas deprisa
gue el volumen de bienesy servicios producido;

3) inestabilidad, porgue si |os bancos degjan de prestar €l sistema
se viene abg|o;

m y 4) desigualdad entre paises, yaque las “divisas fuertes’ de un

pequeno nimero de paises (y sobre todo el dolar estadounidense)

se convierten en la moneda de reserva del mundo entero. informe

Enough is Enough. Ideas for a Sustainable Economy in a World of Finite Resources, sintesis de
la primera “ Steady State Economy Conference’, Leeds (Reino Unido), 19 de junio de 2010.
Puede descargarse en las webs de CASSE (www.steadystate.org) y de Economic Justice for All.



http://www.steadystate.org/

Dice Jean Daniel —el amigo de
Albert Camus-

o “El dinero solo puede ser el simbolo de una
mercanciay €l instrumento que sirve para hacerla
circular mejor. Cuando la especul acion conduce a
considerar el dinero como un fin'y no como un
medio, en otras palabras, cuando el capital se
‘financiariza , la sociedad entera se transforma en
una bolsa de valores que ya solo puede optar entre
un individualismo cinico y un latrocinio
Organi zado.” “Lo que yo creo: una éticadeizquierda’, El Pais, 6 de mayo de 2011.
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El dinero no es una mercancia como
|las demas (ni siquiera como 0ro)

# El dinero esen esencia unarelacion social. No
puede pensar se COmo una mercancia semeg ante a
las demas —asunto mucho més evidente desde que €l
mundo se despidio del patron-oro.

# Laadecuada provision de dinero en sociedades
complgas es una funcion de la economia que ha de
entenderse como un servicio publico, igual quela
educacion o la sanidad.

m Tal servicio no debe estar deformado por |a
busqueda capitalista de beneficio. El sstema de
creacion de dinero, en una sociedad decente, no
puede ser asunto dela banca privada.




L as propuestas de CASSE y
Economic Justice for All

En |os ultimos decenios se privatizo la creacion de dinero, pero las sociedades
democraticas deben recuperar esta capacidad.

El control de |a oferta de dinero —que es un recurso publico— debe
transferirse desde los bancos privados a un banco central bajo
control publico democratico. Esta autoridad bancaria analizaria qué
cantidad de liquidez es necesaria parafacilitar los intercambios
econdmicos, lacreariasin emitir deuda, y latransfeririaal gobierno
para gque éste lainyectase en la economia.

Para evitar lainflacion, la fiscalidad y el gasto publico estarian
conectadas con la oferta monetaria.

Al mismo tiempo, podrian surgir monedas locales en ambitos
cer canos.

Deberia crear se una moneda inter nacional neutral que

reemplazase alas divisas usadas hoy como monedas de reserva. informe
Enough is Enough., op. cit.




L as propuestas de Alf Hornborg

# “Desded siglo X1X, el dinero de propdsito general [expresion que
proviene de Polanyi] ha oscurecido |os desiguales flujos de recursos
del colonialismo al hacerlos parecer reciprocos: €l dinero ha servido
como un velo que mistificala explotacion al representarla como un
Intercambi o justo. Los economistas de hoy reproducen esta
mistificacion del siglo XI1X. (...)

® Parapoder ver que € dinero de proposito general es el problema
fundamental, debemos observar que existen modos alternativos de
disenar el dineroy los mercados. Como las reglas de un juego de
mesa, son construcciones humanasy pueden, en principio, ser
redisenadas. Para alcanzar el ‘decrecimiento’ economico y frenar la
cintade correr de la acumulacion de capital, debemos transformar la

|ogiga gstémicadel dinero.” e _n_



® “Lasautoridades nacionales podrian establecer una moneda
complementaria, junto con el dinero regular, que sea distribuida
COMO un ingreso basico universal, pero gue solo pueda ser usado
para comprar bienesy servicios gue sean producidos dentro de un
determinado radio desde el punto de compra.

# Estonoes‘dinerolocal’ enel sentidode LETS o delalibrade
Bristol —que, en efecto, no hacen nada para impedir la expansion
del mercado global— sino un verdadero palo en laruedade la
globalizacion. Con dinero local puedes comprar bienes producidos
al otro lado del planeta, mientras que los compres en unatienda
local. Lo que estoy sugiriendo es dinero especial que solo se pueda

usar para comprar bienes producidos localmente.”
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sto ayudaria adisminuir la demanda de transportes globales—una
fuente Importante de emisiones de gases de efecto invernadero— al
tiempo que aumentarialadiversidad y resiliencialocales, y se
Impulsarialaintegracion comunitaria. Yano hariaque los salarios
bajosy ladebil regulacion ambiental sean ventajas comparativas en €l
comercio mundial, como es €l caso actual.

Inmunizar alas comunidades y ecosistemas locales de lalogicade los
flujos de capital globalizados puede ser la unica manerafactible de
crear una sociedad verdaderamente ‘ pos-capitalista’ que respete los
limites planetarios y no genere injusticias globales cadavez mas

profundas.” Alf Hornborg, “Un futuro globalizado con energia solar es completamente
irreal, y nuestra economiaeslarazon”, El Salto, 27 de septiembre de 2019;

https://www . el saltodi ario.com/energi a/f uturo-gl obali zado-enerqgi a-sol ar-compl etameiiseiiical
12/03/2025 dinero



https://www.elsaltodiario.com/energia/futuro-globalizado-energia-solar-completamente-irreal

Alfredo Apilanez: eliminar €
dinero

# El autor propone laabolicion del dinero porque “la
productividad del trabajo humano ha superado la

restriccion material de la escasez de recursos’. Alfredo
Apilanez, Las entrafnas de la bestia. La fabrica de dinero en €l

capitalismo desquiciado, Dado eds., Madrid 2021, p. 374.

# Pero esto ¢no es una fantasia de “ Paisde Jauja”,
en un Siglo de la Gran Prueba donde vamos a
enfrentarnos a escaseces materiales crecientes
(también st —entreguémonos a la fantasia Nnosotros—
hubi ésemos construido sociedades poscapitalistas)?
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¢Sera eso posible?

® En su propuesta utopica poscapitalista (un comunismo
libertario de inspiracion neozapatista), una de las mas
Vivaces gue conozco, Jerome Baschet se hace la pregunta
pertinente, y tiene la prudencia de dgarla abierta:
* cHabra de mantenerse una correlacion entre las tareas
especificas realizadas por cada personay su derecho a
una parte de los bienes producidos (lo que implicaria una
moneda, por limitado que resulte su uso, y sobretodo la
atribucion de un determinado valor a cada uno de estos
bienes)?”’
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iun gran libro!

smasmEsav ®t “ O ¢sera posible descartar toda

jéréme baschet conmensurabilidad entre la actividad
ADIOS AL CAPITALISMO

Adononis, e o b v realizaday el acceso alosbienesy
el == servicios disponibles? En este caso,
l§0sf ot Sevolveriaobsoleto cualquier tipo
Nie Cton & demoneday se podriaborrar por
Iy completo laideade un valor
0 mensurable de los bienesy servicios
producidos’. Jérome Baschet, Adios al
F g

_ 145 capitalismo, Ned Eds., Barcelona 2015, p.
e R re e
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Castoriadis sobre €l dinero

# Esun error deciertaizquierda—insiste Cornelius Castoriadis—
creer quetodaslas mediaciones imper sonales deben abolir se.

# “No puede haber una sociedad compleja sin medios impersonales
de intercambio. La moneda cumpl e esta funcion.

# (...) Que seleretire alamoneda unade sus funciones en las
economias capitalistay precapitalista: la de instrumento de
acumulacion individual de riquezasy de adquisicion de medios de
produccion, es una cosa.

# Pero en tanto unidad de valor y medio de intercambio, la moneda

€S una gran invencion, unagran creacion de la humanidad.” cornelius
Castoriadis, Una sociedad a |a deriva (entrevistas y debates), Katz, Buenos Aires 2006, p. 224.
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mOtra propuesta
de reforma
monetaria
Monetizar una
cesta de materias
primas basicas.

Icaria - Mis Madera
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Tres documental es didacticos

# Un documental didéactico sobre estas cuestiones: Diner o es deuda (del
inglés M oney as debt, aunque una traduccion mas adecuada seriadinero
como deuda). Se trata de un documental de 47 minutos producido en 2007
por Paul Grignon, en que describe el proceso de creacion de dineroy su
historia.

®x https.//www.youtube.com/watchv=2nBPN-MKefA

i Deinteréstambiéen otro documental de 1996: The Money Masters (1h. 43
min.).

®x http://video.google.com/videoplay?docid=-
3875233811701164099& hl=es& emb=1#

# Y también Oeconomia de 2020:
https://www filmaffinity.com/us/film531140.html

# Un fragmento aqui:
https.//twitter.com/_d11n /status/1458481698778255361



https://www.youtube.com/watch?v=2nBPN-MKefA
http://video.google.com/videoplay?docid=-3875233811701164099&hl=es&emb=1
http://video.google.com/videoplay?docid=-3875233811701164099&hl=es&emb=1
https://www.filmaffinity.com/us/film531140.html
https://twitter.com/_d11n_/status/1458481698778255361

Final con @ musico Brian Eno...

# “Veo e mundo inundado de especuladoresy dinero
facil, porque los Gobiernos, reacios a hacer verdaderos
cambi 0s estructurales gue pongan en peligro € statu
guo, han decidido que la solucion para cual quier
problema es imprimir mas dinero. Esa es probablemente
larazon de que la Bolsa se dispare por una emergencia
como la covid: porgue los especul adores saben que una
nueva emergencia significamas dinero y que gran parte

de @ acabara en sus manos’ . Brian Eno: “Los NFT son unaforma
de sacar tajada del capitalismo global”, El Pais, 9 de enero de 2022.
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...y con €l novelista Kim Stanley
Robinson...

# “Debido aque salvar |abiosfera no genera ganancias bgo el
orden capitalista, nuncalo haremosy, por lo tanto, estariamos
condenados. Por tanto, resulta absol utamente necesaria una
reforma fundamental de como consideramos €l dinero en si.

# Estoy diciendo que una economia politica poscapitalista que
considere que €l dinero ha de crearse para el bien publico
[comenzando por la descarbonizacion y laretirada de didxido de
carbono de laatmodsfera] y gastarse en eso primero, y luego
filtrarse en la economia general, es un cambio fundamental, y sin

eso, estamos metidos en terribles problemas’ . Entrevista“Imagining the

rnd of capitalism with Kim Stanley Robinson”, 22 de octubre de 2020;
https.//|acobinmag.com/2020/10/kim-stanl ey-robinson-ministry-future-science-fiction/
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...y con & economista’Y anis
Varoufakis

# Unalargaentrevista centradaen
criptomonedas y dinero digital:
https://www.el saltodiario.com/cripto
monedas/yanis-varoufakis-cuando-
bitcol n-1ntegra-si stema-oligarqui co-

| Nhumano-expl otaci on-este-orden-
convierte-feudal

Tiene un problema serio: en su
analisis desaparecen las bases
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